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GESTÃO FINANCEIRA EQUILIBRADA E ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO DE CAPEX
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DESTAQUES 1T25

Desafios enfrentados no trimestre: 

▪ Ciclo de baixa persistente: redução de 10% 
na referência internacional de soda cáustica, 
com referência de PVC mantida – ciclo de 
baixa persistente

▪ Evento climático na Argentina: precipitação 
de chuvas sem precedentes, de 290mm em 
12h, causando inundação e devastação na 
região de Bahía Blanca

▪ Incertezas na economia argentina: inflação 
em USD persistente durante o 1T25

▪ Pressão de PVC importado no Brasil: ainda 
em volumes historicamente altos

▪ Instabilidade global: guerra tarifária não 
ajuda a recuperação do ciclo petroquímico 

EBITDA Ajustado Recorrente

R$ 355 milhões
vs R$ 232 milhões no 1T24

∆ 1T24

+53%

Lucro Líquido

R$ 150 milhões
vs R$ 56 milhões no 1T24

∆ 1T24

+168%

R$ 156 milhões
vs R$ 25 milhões no 1T24

Ger. Operacional de CaixaMargem EBITDA Recorrente

26% 
vs 20% no 1T24

Posição em Caixa

R$ 1,5 bilhão
Cobertura de 36 meses

Prazo Médio

60 meses 
70% após 2029

0,88x
vs 0,38x no 1T24

Alavancagem

Desempenho Econômico-financeiro

Gestão de Liquidez e Perfil de Dívida

Maior Ciclo de CAPEX da História da Unipar

Nova planta em Camaçari

✓ Operações iniciadas em dez/24
✓ Ramp-up bem sucedido (em 

volume e qualidade)

Modernização tecnológica em Cubatão

✓ Avanço físico de acordo com o cronograma
✓ Início das operações previsto para final de 2025

Nota (1): Os resultados financeiros consolidados da Unipar são impactados pelos efeitos da inflação na Argentina e variação cambial do peso argentino, em conformidade com a aplicação da norma contábil do IAS 29 (ajuste por hiperinflação) e processo de conversão das
demonstrações financeiras da Unipar Argentina. Os comparativos são gerenciais (“ajustado”) e excluem estes efeitos. | Nota (2): O EBITDA Ajustado Recorrente no 4T24 inclui reversão da provisão do CDE, compensação operacional de investida e despesas com reestruturação organizacional



NÍVEL DE UTILIZAÇÃO DE CAPACIDADE CONSOLIDADA MANTIDA ACIMA DOS 80%
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DESEMPENHO OPERACIONAL

88% 85% 86%

65%
77%

66%

1T24 4T24 1T25

Brasil

Argentina

83% 83% 82%

Brasil: ramp-up bem sucedido da nova planta de Camaçari/BA

Argentina:

✓ Evento climático severo com enchente e inundação em Bahía Blanca 
sem precedentes

✓ Parada de 8 dias na planta da Unipar e efeito de semanas na cadeia 
de suprimentos - redução de 11% na capacidade de produção neste 
período

% DE ENERGIA AUTOPRODUZIDA NO BRASIL

MÉDIA
4T24

MÉDIA
1T25

% TAXA DE UTILIZAÇÃO DE ELETRÓLISE

✓ Curtailment definido pela ONS foi a principal razão para a 
queda do volume auto-produzido – efeito de 12% na 
participação da energia autoproduzida no Brasil

✓ Autoprodução de energia consumida nas plantas do Brasil 
alcançou 64% no mês de março/25

Evento 
climático: 
redução 
de 11%
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DESEMPENHO OPERACIONAL

869 
1.061 1.065 

267 

373 298 

1T24 4T24 1T25

1.136

1.434 1.363

-5% Brasil

Argentina

RECEITA LÍQUIDA AJUSTADA 
(Em R$ milhões) 1T25 x 1T24

✓ Aumento no preço da referência internacional da 
soda cáustica (+18% vs 1T24)

✓ Efeito positivo da desvalorização cambial do BRL 
(+18% vs 1T24)

RECEITA PARCIALMENTE AFETADA PELA REFERÊNCIA INTERNACIONAL DA SODA CÁUSTICA

Preço PVC Golfo EUA
1T25 x 4T24: 0%

Preço Soda Golfo EUA
1T25 x 4T24: -10%

Nota (1): Os resultados financeiros consolidados da Unipar são impactados pelos efeitos da inflação na Argentina e variação cambial do peso argentino, em conformidade com a aplicação da norma contábil do IAS 29 (ajuste por hiperinflação) e processo de conversão das demonstrações
financeiras da Unipar Argentina. Os comparativos são gerenciais (“ajustado”) e excluem estes efeitos.

Foco na produção e comercialização de Clorados: não exposto ao ciclo petroquímico, maior valor agregado e 
escala diferenciada da Unipar

✓ Redução no preço da referência internacional da soda 
cáustica (-10% vs 4T24), com referência de PVC 
mantida constante

✓ Efeito cambial neutro no Brasil

1T25 x 4T24



Custo Variável
73%

Custo Fixo
22%

Depreciação
5%

Custo Variável
71%

Custo Fixo
23%

Depreciação
6%

EXCELÊNCIA OPERACIONAL E DISCIPLINA EM CUSTOS FIXOS – CPV SOB CONTROLE

EVOLUÇÃO DO CPV AJUSTADO

4T24 1T25

R$ 913 milhões R$ 900 milhões

94% do Custo Variável é composto por:

▪ ETILENO + GÁS/VAPOR (57%)

▪ ENERGIA ELÉTRICA + SAL (37%)

7

1T25 x 4T24

CPV do 1T25 pressionado por:

✓ Aumento do preço internacional de etileno (Etileno 
EUR +12% e Etileno USG +21% vs 4T24)

✓ Menor participação de energia auto-produzida (efeito 
curtailment)

✓ Início das operações da nova planta de Camaçari/BA

✓ Inflação em USD na Argentina 

Compensado por: 

✓ Disciplina na gestão de custos – redução 
principalmente na Argentina

✓ Excelência operacional, capturada por meio de 
coeficientes técnicos

DESEMPENHO OPERACIONAL

Nota (1): Os resultados financeiros consolidados da Unipar são impactados pelos efeitos da inflação na Argentina e variação cambial do peso argentino, em conformidade com a aplicação da norma contábil do IAS 29 (ajuste por hiperinflação) e processo de conversão das demonstrações
financeiras da Unipar Argentina. Os comparativos são gerenciais (“ajustado”) e excluem estes efeitos.



342 

(9) 22 

355

EBITDA 4T24 

Ajustado Recorrente

Efeito Volume Margem de 

Contribuição,

Câmbio, Outros

EBITDA 1T25 

Ajustado Recorrente

232 

32

91 

355

EBITDA 1T24 

Ajustado Recorrente

Efeito Volume Margem de 

Contribuição,

Câmbio, Outros

EBITDA 1T25 

Ajustado Recorrente
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EVOLUÇÃO DO EBITDA AJUSTADO RECORRENTE E MARGEM

INICIATIVAS TÁTICAS E ESTRATÉGICAS GERARAM GANHOS OPERACIONAIS

✓ Aumento no volume de vendas em praticamente todos os 
segmentos de produtos

✓ Efeito de aumento nas referências internacionais de soda cáustica

✓ Efeito positivo da desvalorização cambial no Brasil

1T25 x 1T24

Nota (1): Os resultados financeiros consolidados da Unipar são impactados pelos efeitos da inflação na Argentina e variação cambial do peso argentino, em conformidade com a aplicação da norma contábil do IAS 29 (ajuste por hiperinflação) e processo de conversão das
demonstrações financeiras da Unipar Argentina. Os comparativos são gerenciais (“ajustado”) e excluem estes efeitos. | Nota (2): O EBITDA Ajustado Recorrente no 4T24 inclui reversão da provisão do CDE, compensação operacional de investida e despesas com reestruturação organizacional

+53%

✓ Volume de vendas em linha entre trimestres no Brasil e 
ligeiramente menor na Argentina 

✓ Efeito da queda nas referências internacionais de soda cáustica 
compensado por esforço em redução de custos fixos e 
iniciativas comerciais 

1T25 x 4T24

+4%

20% 26% 24% 26%

(Em R$ milhões)
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EVOLUÇÃO DO LUCRO LÍQUIDO

RESULTADOS LÍQUIDOS POSITIVOS POR 20 TRIMESTRES CONSECUTIVOS

✓ Resiliência diante de ciclo petroquímico persistentemente 
em baixa

✓ Margem líquida de 11%, mais do que o dobro vs 1T24

56

293

150

1T24 4T24 1T25

Margem 
de 5%

293

(Em R$ milhões)

81
Itens 

extraordinários

Lucro Líquido 1T25

R$ 150 milhões
vs R$ 56 milhões 1T24

∆ 1T24

+168%

Recompra de ações em 1T25 

507 mil de ações recompradas no trimestre (~R$ 25 milhões)

349
448

250

2023 2024 4M25

REMUNERAÇÃO DE ACIONISTAS

Margem 
de 18%

Margem 
de 11%

✓ Distribuição consistente de dividendos e recompras de 
ações, mantendo a higidez financeira

Distribuição de dividendos 



DIVULGAÇÃO DE RESULTADOS 1T20

1.585 

156 
(302) 

1.481 

(53) 

109 (25) 11 

Saldo dez/2024 Operacional Impostos e
Serviço de Dívidas

Capex* Captações/(Amortizações)
de Dívidas

Dividendos
+ Recompra

Var. Cambial
(Argentina)

Saldo março/2025

*CAPEX inclui aquisição e aporte em empresas controladas e coligadas

(Em R$ milhões)
Posição de liquidez adequada 

ao perfil da Companhia 

(cobertura de 36 meses de 
amortizações de dívida)

EVOLUÇÃO DO SALDO DE CAIXA – MARÇO/2025

DESTAQUES PARA GERAÇÃO OPERACIONAL DE CAIXA E ALTO CICLO DE CAPEX
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1.481 

190 
24 

255 275 

690 

1.006 

Posição de Caixa
março/2025

abril-dez/2025 2026 2027 2028 2029 2030+

DESEMBOLSO DE FINANCIAMENTOS ESTRATÉGICOS E ALONGAMENTO DA DÍVIDA

AA+(bra)

87% em 
Mercado de 

Capitais 

9% Banco de 
Desenvolvimento

1% ECA1

Fonte: Unipar | Nota (1): Export Credit Agency 11

R$ 959 milhões
Dívida Líquida

0,88x

70% vence após 2029

✓ BNB: R$ 203 milhões; 12 anos 
(desembolso 100% realizado)

✓ BNDES Fundo Clima / FINEM – Meio 
Ambiente: início do desembolso em 
abril/2025

FINANCIAMENTOS

PERFIL DE DÍVIDA – MARÇO/2025

(Em R$ milhões)
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PRAZO MÉDIO (MESES)

Dívida Líquida/EBITDA

COMPOSIÇÃO

3% Capital de Giro

47

64
60

72

DEZ/23 DEZ/24 MARÇO/25 MARÇO/25
PRO-FORMA: Pós-
desembolsos de 

dívidas já contratadas



PRINCIPAIS PROJETOS ESTRATÉGICOS AVANÇAM CONFORME COMPROMISSOS

GREENFIELD EM CAMAÇARI (BAHIA)

FOCO: AUMENTO DE CAPACIDADE EM BASES COMPETITIVAS

✓ Operações iniciadas em dezembro/2024

✓ 20kta de capacidade de Cloro e 22kta de Soda Cáustica

✓ Uso de energia 100% renovável - contrato de longo-prazo

✓ Tecnologia membrana - estado da arte e máxima ecoeficiência

✓ Inauguração oficial da planta em abril/2025

PROJETO PHASE-OUT  EM CUBATÃO (SP)

FOCO: MODERNIZAÇÃO TECNOLÓGICA COM AUMENTO DE COMPETITIVIDADE

✓ Substituição das tecnologias de eletrólise de mercúrio e diafragma por 

membrana - estado da arte e máxima ecoeficiência

✓ ~18% menor consumo de energia na planta, ~150kta menor geração de 

resíduos sólidos e ~70kta de redução de Gases de Efeito Estufa 

✓ Início das operações previsto para final de 2025

+ estão em curso outros projetos estratégicos voltados à eficiência operacional e aumento no valor agregado dos produtos
12



RESULTADO 1T25 EM LINHA COM PRIORIDADES PARA 2025
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Principais Mensagens do Resultado do 1T25

✓ Volume de vendas em linha com o trimestre anterior, mesmo diante de 
evento climático sem precedentes em Bahía Blanca

✓ Margem EBITDA Ajustada Recorrente de 26%, superior à do 4T24 e 1T24

✓ Geração de caixa operacional e alavancagem saudáveis, mesmo diante 
de ciclo recorde de CAPEX

HIGIDEZ FINANCEIRA E RESILIÊNCIA 
FRENTE AO CICLO DE BAIXA E DESAFIOS 
CONJUNTURAIS 

FOCO NO AUMENTO DE 
COMPETITIVIDADE FUTURA

✓ Ramp-up bem sucedido da nova planta em Camaçari/BA

✓ Modernização tecnológica de Cubatão/SP dentro do cronograma

✓ CAPEX estratégicos alinhados às melhores práticas de ESG

Excelência operacional e segurança seguem como pilares da Companhia 



Av. Juscelino Kubitschek, 1.327 – 22º andar

CEP: 04543-011

São Paulo/SP- BRASIL

Tel.: +55 11 3704 4200

Site de RI: ri.unipar.com

E-mail: ri@unipar.com

Teleconferência de Resultados 
1º trimestre de 2025
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