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Teleconferéncia de Resultados do 4724
Sexta-feira, 21 de margo de 2025

11h00 (Horario de Brasilia) / 10h00 a.m. (US EST)
Cligue aqui para se inscrever na teleconferéncia



https://us02web.zoom.us/webinar/register/WN_S-sg3H_9RwOYXnNraHi2sQ

Aviso Legal

Esta apresentagao pode conter afirmagdes e informagdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual
visdo e/ou expectativas da Companhia e de sua administragcdo a respeito de seu plano de negdcios. Afirmacdes
prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmacdes que denotam previsao, projecao, indicam ou implicam resultados,
performance ou realizagdes futuras, podendo conter palavras como “acreditar’, “prover’, “esperar’, “‘contemplar”,
“provavelmente resultara” ou outras palavras ou expressoes de acepgdo semelhante.

Tais afirmagbes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos
fatores importantes podem fazer com que os resultados reais divijam de maneira relevante dos planos, objetivos,
expectativas, estimativas e intencdes expressos nesta apresentagao.

Em nenhuma hipétese a Companhia ou suas subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados
serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de investimento ou negdcios
tomados com base nas informagoes e afirmacdes constantes desta apresentagao, e tampouco por danos consequentes
indiretos ou semelhantes.

A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de agbes uma revisao das afirmacgdes prospectivas
ou analise das diferencas entre afirmagbes prospectivas e os resultados reais.

Esta apresentacgdo e seu teor constituem informagao de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou
divulgados no todo ou em parte sem a sua prévia anuéncia por escrito.
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R$ 1.243 MM i "y 24%(22x Ad))
u EBITDA Adj. DL/EBITDA

» +20% vs. 4723 » Redugdo de 1,1x vs. 3724

» Resultado Trimestral Recorde » Efeito FOn e M&A

» Tendéncia de aumento em 2025 » Espago no BP para crescimento

» RESULTADO TRIMESTRAL RECORDE » COD PARNAIBA VI - FECHAMENTO CICLO PARNAIBA I

Geragao bruta das UTEs cresce 98% vs. 4T23 com despacho em todo o parque térmico da Eneva e Inicio da operagao comercial da usina em 01 de margo/25, adicionando
com o resultados dos ativos adquiridos no 4724, impulsionando EBITDA Ajustado a patamar historico receita regulada de longo prazo a partir de 01 de janeiro/25

» RETOMADA DAS OPERACOES NO HUB SERGIPE COM MINIMO IMPACTO FINANCEIRO » INCORPORAGAO DE EMPRESAS ADQUIRIDAS NA HOLDING
Troca do riser com estruturagéo de solugées alternativas aproveitando portfélio e competéncias da Incorporagéo de Linhares, Povoagéo e Tevisa na Eneva S.A.
Companhia, com cumprimento das obrigages dos contratos de geragao e comercializagdo de gas proporciona sinergias financeiras

» CONCLUSAO DE FOLLOW-ON E CLOSING DA AQUISICAO DE ATIVOS DO BTG » APROVAGAO PROGRAMA DE RECOMPRA DE AGOES
Captagéo de RS 3,2 bi em Follow-On e concluséo de M&A que adicionou 859 MW de cap. inst., Objetivo de maximizar geragao de valor para o acionista por meio de
fortalecendo geragéo de caixa com contratos regulados no curto e longo prazos gestao eficiente da alocagao de capital

» GAS OFF-GRID: COD PLANTA DE LIQUEFACAO E VENDA DE 100% DA CAPACIDADE » LRCAP 2025
Celebracao de contrato em janeiro/25 marca contratagao de 100% da capacidade da planta de Divulgagao de portarias, normativos, sistematica, CP do edital e datas
liguefagado no Parnaiba antes mesmo do COD do 2° trem em fevereiro/25 para finalizagdo do cadastramento e realizagao do LRCAP 2025
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Hub Sergipe: Impacto Operacional e Financeiro da Indisponibilidade
do Riser Mitigados

Portfélio e competéncias da Companhia permitem estruturagdo de solucdes de suprimento alternativas e troca do riser

Uso Eficiente de Competéncias e Portfolio da Companhia Resiliéncia e Dinamismo do Modelo de Negdcios

» Estruturacao e expertise da Mesa de Gas » Gerenciamento de riscos e desenvolvimento de solugdes eficientes
» Portfdlio termelétrico flexivel e 46,0 bcm de reservas de gas proprias » Atendimento aos contratos de geragao e comercializagao

» Conclusao da conexao do Hub a malha de gas » Custeio mitigado e progresso no claim de capex com seguradora

Impacto DRE Consolidado

(RS Milhges)
(1 (2 (3 4

UTE Porto do Comercializagao Complexo Total
Sergipe | de Gas Parnaiba

Margem Fixa

mMargem m ,,,,,,,,,,,, m -0,8 G-SUB
************ i E1

(+) Disponibilidade (+) Margem do (+) Operagdes (=) Impacto EBITDA  (+) G-SUB Complexo | (=) Impacto EBITDA (+) Geragéo (=) Impacto
para Despacho Despacho UTE Mesa de Gas Hub Sergipe Parnaiba @ PLD Consolidado 4724 Parnaiba @ CVU Potencial

"
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Parnaiba: Operagao Comercial de Parnaiba VI e SSLNG do Parnaiba
Aumentam Fluxos de Receitas da Companhia

Ativos entram em operacao com 100% da capacidade contratada

UTE Parnaiba VI

» COD do ciclo combinado de Parnaiba I, adicionando capacidade sem consumo adicional de gas
» + RS 110 milhdes de receita fixa com corregdo anual por IPCA por 25 anos, de 2025 até 2049
» Complexo Parnaiba chega a 1,9 GW de capacidade instalada

» 100% das turbinas do Complexo operando em ciclo combinado ou ciclo simples

Planta de Liquefagao de Gas Natural (SSLNG)

» COD do 2° trem da planta, elevando capacidade agregada de produgao para 600.000ms/dia
» Monetizagao de 100% da capacidade da planta com aditivo contratual assinado em janeiro/25
» Contratos com ToP, garantindo monetizagéo do gas com fluxos de receita firme

» Consolidagao de novo modelo de negdcio de gas off-grid com potencial de crescimento

M, 6
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Desempenho Financeiro: EBITDA Trimestral Atinge Patamar Recorde

EBITDA Ajustado Consolidado alcanga RS 1.243 milhdes no 4T24, mesmo com entrada em operagao parcial de M&A e
faseada da planta de SSLNG

EBITDA 4T24 Ajustado (Ex-Impairment)’

(RS Milhdes)
| +20% > 1.243
1.134
608
Assume premissa de
conversao para gas no
2° ciclo das plantas
4723 1724 2724 3724 EBITDA Ajustado Impairment EBITDA ICVM
4724 Carvao 4724
EBITDA ainda nao reflete potencial das aquisigoes Aumentos EBITDA 2025 Run Rate
» EBITDA 4T24 dos ativos adquiridos contabilizado pro-rata » Inicio ACR de Parnaiba VI e ramp up Planta de Liquefagdo Parnaiba
» Ativos ES a partir do inicio de novembro (c.2/3) » 100% do resultado dos ativos adquiridos no ES e MA
» Usinas nao contratadas no PCS terdo CRCAP iniciados no 3T26 » Novos contratos de comercializagao de gas on-grid

[ [ ———— ]
Nota:

(1) Valores de EBITDA de cada periodo se referem ao EBITDA ICVM. EBITDA Ajustado 4724 se refere ao EBITDA CVM, desconsiderando o impacto da despesa contabil ndo caixa com Impairment incorrida no 4T724.

My 7
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EBITDA: Resultado Ajustado Atinge Patamar Histérico no 4T24

Resultado recorde ainda nao reflete run rate esperado para 2025 dada contribuicdo pro-rata dos ativos térmicos recém-
adquiridos, ramp up esperado em Gas on-grid e off-grid, e COD e inicio do contrato da UTE Parnaiba VI

Variagao EBITDA QoQ
(RS Milhoes)
(+20%)
N2/

i I I 70 I R 1O 5o SR |
| o oEm T " =
187 H H ¥ : ; H 4 . :
! i i i ] i 11 -R$62mi: |

T i +R$83mi i 11 tRS6mi: | : i ‘1 Menor !
; +R$ 370 mi: i1 Inicio CCEAR 11 Aumentomg. i i Margem fixa 1 Baixa i1 Aumentonos ! ! margem |
! Resultado pré-rata das " ParnglbaVe !} varidvel com ! com reajuste . i\ contabildo !} custoscom !!  comercial !
0 térmicas adquiridas | reajustes |1 maiores i contratuale ! i riser i1 comprade !i  ys 4723 |
i 11 contratuais RF :E repasses de | 0 menores f : | E energiae i g |
: -R$ 164 mi: H il receitasde 1! custos i ! I ! ressarcimento ! ! -R$ 50 mi: |
' Encerramento contrato ! +R$23mi: || despachono !! . i 1 porgeracdo i  |mpacto |
! UTEFortaleza (hibernada) i Aumentomg. |1  Pamaba i +R$2mi | i i1 frustradano | reversioILP !
| E: variavel com E: | E Maior | ' i periodo | E no4T23e !
; 11 maior despacho; ! i1 mg. variavel | ' i i despesas Fon'!
: n yoy i 11 com despacho ! : i i1 eM&Ano
; ¥ H ¥ : : I Pi 4124

EBITDA : Geragao Geragdao ! Geragdao :: Upstream :: Geragao Geragdo : Hub ! Geragdo :: Trading, : EBITDA
4723 . Gasde aOleo ' Parnaiba ! i Roraima : Carvdo Sergipe !@ Solar ! SSLNGe : Ajustado

! Terceiros ¥ t b 5

(Ex Impairment)

H i1 Holding' | 4T242

Notas:

(1) Considera eliminagdes entre os segmentos, ex-equivaléncia patrimonial. (2) EBITDA Ajustado 4724 se refere ao EBITDA CVM, desconsiderando o impacto da despesa contabil ndo caixa com Impairment incorrida no 4724.
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Resultado Financeiro: Impactado por Efeitos One-off e Nao-Caixa

Desconsiderando efeitos one-off no 41723 e impactos nao-caixa recorrentes, resultado financeiro no 4T24 registraria
melhora de 4,1% entre os periodos

Resultado Financeiro QoQ

(RS Milhoes)
E--------------""""""""""""""""""""""E Juros e Corret;ﬁo
Resultado Financeiro 5 Efeitos One-Off Efeitos Nao-Caixa ! Monetéria Resultado Financeiro
4723 ; 4723 Recorrentes i Dividas e Recebiveis’ Outros 4T24

R$ 194 mi -R$ 516 mi i

! Refinanciamento Celse Efeito Var. Cambial sobre !

: R$ 370 mi Arrendamento i

| Reclassificagdo Valor - R$ 414 mi i
Justo Debéntures Marcagdo Mercado Swaps |

Inicio despesas
financeiras da Menores Despesas com

! Comissoes Financeiras;

operagéo de :
antecipagéo IOF/I0C e Var. Cambial
Liquida

recebiveis Celse

; Impactos One-Off

i e Néo Caixa o ’i ””””” % 777777777777777 “ **************

Notas:
(1) Considera as linhas de Juros sobre debéntures, Encargos de dividas (incluindo custos de transagéo), Corregdo monetaria e Juros sobre operagdes de antecipagédo de recebiveis.
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Fluxo de Caixa: Geragao de R$ 1,7 Bilhdo no Periodo

Desempenho operacional, entrada do fluxo de novos ativos, melhora no capital de giro e captagdo bem-sucedida
impulsionam geracao de caixa mais do que suportando ciclo de investimentos para crescimento organico e M&A

Fluxo de Caixa QoQ
(RS Milhges)

-R$ 68 mi:
Antecipagdo de
recebiveis das UTEs i
[taqui e Pecém II

Aquisigao

! i térmicas liquido I o
! do saldo de : Amortizacéo principal e
caixa ! juros e Captagdes
Saldode Caixa : EBITDA WK, IR/CSLL FCI Captagoes e Arrendamento Outros Saldo de Caixa
Set/24 | Ajustado 4T24 e Outros i Servigo da Divida Mercantil Dez/24
-
M 11

7
>
>
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Endividamento: Desalavancagem e Melhoria de Perfil Continuas

Conclusao de M&A, Follow-On e Liability Management entre 12 de dezembro/24 e 7 de janeiro/25 melhoram perfil da

divida da Companhia

Divida Liquida
(RS Bilhdes)

17,1 15,3

4723 3T24 4T24

I Divida Liquida Consolidada e Divida Liquida/EBITDA LTM?
Divida Liquida/EBITDA LTM
(ex-Impairment)'2

Prazo Médio e Custo

: +
(Anos; Index +) 5.0% 5.2% 5.2%

1,9% 1,9% 1,4%

4723 3T24 4T24 pro-forma
pos liability
I Prazo Médio (Anos) = |PCA+ = CDI

Perfil da Divida

4T24 pro-forma

pas liability management (%) IPCA+
79,5%

CDI
20,5%

Cronograma de Vencimento da Divida Ajustado (Principal)

(RS MilhGes) 10.705
4.704 3.724
934 874 876 1.296
—— —— —— I
Posicao de Caixa 2025 2026 2027 2028 2029 >2029
Pré-forma 4724 5o, | 5% | 5% ' 7% 20% '58%|

I CaixaeEquivalentesde Caixa [l Divida Remanescente

Notas:

(1) Importante considerar que o EBITDA LTM (12 meses) para fins de covenant considera o resultado 12 meses dos ativos adquiridos no 4T24. (2) O EBITDA LTM (ex-Impaiment) desconsidera o impacto do Impairment no 4T24.
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Capex: Projetos em Construgao e Upstream Somam 70% do Total

Atividades de crescimento, incluindo Capex para entrega dos projetos em construcao, desenvolvimento dos campos no
Parnaiba e atividades de exploracao sao principais drivers do investimento no periodo

Capex Total’

Principais investimentos /7'
(RS MilhGes) "u&g

Azul3o 950 o

SSLNG Il Upstream Il Parnaiba VI . ~
B Sustaining e Holding I Azulfo 950 - Em obras » R$ 258 mi Construcgéo e montagem UTE, UTG, SE e LT
1.124 » RS 102 mi Conclusédo das obras civis e marcos contratuais
- » RS 83 mi GE e custos relacionados a logistica e comissionamento
789 793 Sustaining e Holding

» RS 112 mi Troca do riser — locagéo de embarcagdes e logistica
» R$ 61 mi GNL Brasil — aquisigdo dos ativos da Transpipeline
» RS 124 mi Sustaining — Carvéao e Gas

Upstream
» R$ 76 mi Desenvolvimento Gavido Belo e Gavido Mateiro

89
103

» RS 32 mi Mobilizagdo sismica no AM

4723 1T24 2T24 3T24 4T24

Notas:

(1) Visdo de Capex econdmico (competéncia). Numeros do 1724 e 2724 foram alterados em relag&o aos apresentados nos respectivos trimestres para inclusdo dos valores classificados em imobilizado naqueles trimestres referentes a
alocagdo de rateios de gastos corporativos para projetos.
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Status Obras
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Azulao 950 C e "
= rogresso fisico

Conclusao da instalacao de todas as 33 torres da linha de @ 53%
transmisséao e do posicionamento do gerador na base

- » Clusters e Gasodutos
[N , Z Iniciado o comissionamento a frio do Cluster 3 e montagem
; eletromecanica na UTP e UTG.

» UTE

Concluido o posicionamento do gerador na base

» UTG
Iniciada a execugao das bases civis dos sistemas de aquecimento de
Oleo térmico e soldagem da tubulagéo de gas

» SE/LT
Concluida a instalagdo de torres da LT e iniciada fundagéo dos
principais equipamento do Bay

Torres instaladas

Préximos marcos principais:

Energizacao das Plantas 4725
Comissionamento UTG 4T25
COD Ciclo Simples? 2T26
COD Ciclo Combinado’ 1T27
Iniciado o comissionamento a frio do Cluster 3 Soldagem da tubulagao de gas
@as:
(1)  Considera recomposigéo de prazo devido a excludentes de responsabilidade conforme aprovado pela ANEEL
My 16
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Lembramos que as perguntas
deverao ser feitas somente por
escrito na plataforma Zoom

WM,

Z.s eneva
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enevad

ENEVA S.A.

Praia de Botafogo, 501 | Torre Corcovado, sala 404 B
Rio de Janeiro (RJ) | CEP: 22.250-040

Relagoes com Investidores
ri@eneva.com.br | https://ri.eneva.com.br/



mailto:ri@eneva.com.br
https://ri.eneva.com.br/
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