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Disclaimer

Este relatorio foi preparado pela CBA, com base em analises de mercado e
da prépria Companhia, podendo incluir declaragdes que representem
expectativas sobre eventos ou resultados futuros e pode nao englobar todos
0S aspectos que impactam a industria.

Consideragdes futuras dependem, substancialmente, de condigbes gerais
econOmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados globais e
regulamentagdes governamentais existentes e futuras, entre outros fatores.

Dados operacionais podem afetar o desempenho futuro da CBA e podem
conduzir a resultados que diferem materialmente daqueles expressos em
tais consideracoes futuras.

As informagb0es aqui contidas podem ter arredondamentos ou sofrer
variacoes com atualizagdes de bases de informacgoes de terceiros.

A Companhia nao assume qualquer obrigacao de atualizar quaisquer
previsoes, que fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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Melhora da demanda no mundo, excluindo China, e Q cba
aumento da producao geram balanco estavel no 3T24

Balancgo Global! (kt) — Oferta vs Demanda Demanda de Aluminio Primario
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1 Balango ajustado pelas importagGes e exportagdes de aluminio primario

Aumento de producao principalmente na China, em funcgao Demanda na China segue estavel em relacdo ao trimestre
do ramp-up das operagoes reabertas em Yunnan - que teve anterior, com o maior patamar dos ultimos anos, apesar das
crescimento de 14% na produgao do trimestre (+180kt). preocupagoes com o desempenho da economia do pais no
Esse aumento atendeu a maior demanda no mundo fora da curto prazo. No resto do mundo, a demanda segue

China e gerou um balango superavitario no 3T24. tendéncia de recuperacdo e atingiu neste trimestre o maior

patamar dos ultimos 2 anos.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Out 2024 e Andlise da Companhia.
Nota: os nimeros histéricos tendem a sofrer variagdo de acordo com as atualizagdes do modelo oferta & demanda da consultoria CRU
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Estoques globais se mantiveram proximos ao ponto de Qcba
equilibrio, enquanto estoques LME registraram queda

Estoques globais em dias de consumo?
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Os estoques em dias de consumo se mantiveram estaveis
em relagao ao 2T24, seguindo proximo ao nivel de equilibrio
de 50 dias.

Estoques dos armazéns da LME e SHFE (kt)
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ApOs atingir o pico do ano no 2T24, impulsionado pela
entrada de metal proveniente de estoques nao-oficiais, os
estoques da LME tiveram queda no 3T24.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Out 2024, CRU Aluminum Monitor (Out 2024) e Analise da Companhia.
Nota: os nimeros histéricos tendem a variar de acordo com as atualizagdes do modelo de oferta & demanda da consultoria CRU
iDias de consumo = estoques totais/(demanda do periodo/dias do periodo) | 2 Estoque ndo-oficiais: estoques totais (-) LME (-) SHFE
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US$/t

Melhores perspectivas aliadas a rupturas na cadeia de Qcba
alumina impulsionaram o preco do aluminio na LME

Cortes nas taxas de juros pelo Fed e BCE, pacote de incentivos da Queda dos estoques e maiores custos logisticos refletiram em alta
China além de rupturas temporarias na cadeia da bauxita e nos prémios na Europa. Por outro lado, a demanda ainda fraca no
alumina na Australia, India, China e Guiné impulsionaram o preco mercado americano refletiu na retragdo do prémio Midwest no
do aluminio na LME durante o trimestre trimestre, mas mostrou sinais de recuperacio em outubro

e P . US Midwest @ US Midwest @ Rotterdam DDP SE Brazil
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Fontes: Bloomberg, CRU Aluminum Market Monitor Out 2024, S&P Platts e Andlise da Companhia
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Demanda na China permaneceu estavel, mesmo com [Qcba
PMI abaixo da linha de expansao

Consumo de aluminio primario na China (Mt)
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Apoés atingir o maior patamar dos altimos anos no 2724, a
demanda por aluminio manteve-se estavel no 3T24. Apesar
dos desafios macroecondmicos, a demanda continua a ser

sustentada pelo aumento do consumo ligado a transicao
energética no pais.

PMI de manufatura da China (NBS)
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O PMI de manufatura atingiu o quinto més seguido abaixo
da linha de expansao durante o trimestre. Entretanto, o
resultado de outubro mostra uma recuperacao que podera
se sustentar caso os pacotes de estimulos econémicos
anunciados pelo governo chinés tenham sucesso.

Fontes: CRU Aluminum Market Outlook Out 2024, CRU Aluminum Monitor Out 2024 e Analise da Companhia



Consumo no mundo, excluindo China, seguiu

tendéncia de recuperacao

Consumo de aluminio primario
nos paises excluindo China (Mt)
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Apesar das incertezas macroeconomicas no mundo fora da
China, a demanda continuou uma tendéncia de alta,
crescendo em comparagao ao 2T24 e atingindo neste
trimestre um patamar acima de 2021 e 2022.
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PMI regional de manufatura
Estados Unidos e Zona do Euro
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Longo periodo de altas taxas de juros impacta a manufatura dos
EUA e Europa, com menor producdo, acimulo de estoques e
demissodes, impactando também o sentimento e o PMI.

Por outro lado, pode também servir de incentivo para cortes
mais fortes na taxa de juros, que impulsionaria novamente a
demanda. Em Out/24 o resultado mostra sinais de recuperagao.

Fontes: CRU Aluminum Market Outlook Out 2024, CRU Aluminum Monitor Out 2024 e Analise da Companhia
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Melhora de perspectiva e cenario macroeconomico

Q cba

devem impulsionar a demanda na maioria das regioes

Demanda Global de Aluminio Transformado
(Mt)

+2,8%

i | B

2023E China India Oriente Asia Europa América Demais 2024E
Médio (Outros) do paises
Norte

Mesmo com cenario de inflagdo alta e incertezas
macroecondomicas, a demanda global de aluminio deve crescer
2,8% a/a em 2024. Para 2025, esse cenario pode melhorar com
a maior estabilizacdo do cenario macroeconémico e redugao das
taxas de juros.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Out 2024 e Andlise da Companhia
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Crescimento da demanda de aluminio
transformado em 2024E por segmento (% a.a.)

I china [l Demais paises

Transportes

Construcio 27
Embalagens
Energia 8%
Bens de Consumo

Méaq.&Equip.

Outros

Aceleragao de investimentos em transigdao energética na
China é um dos principais impulsionadores da demanda do
ano, compensando parte da desaceleragdao no setor de
construgao. No resto do mundo, espera-se uma retomada
em praticamente todos os setores.
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Ramp-up das operacoes reabertas de Yunnan e Qi cba
aumento da utilizacao impulsionam producao na China

Producdo de aluminio primario anualizada na
China (Mt)

Exportagoes net — aluminio primario
da China (kt)
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Com a reabertura total das operagoes de Yunnan (+1,1Mt) e
aumento da utilizacao da capacidade no pais (~96%), a China
atingiu a maior producgao de aluminio primario da histéria em
agosto. Melhora da afluéncia hidrica em Yunnan podera evitar a
necessidade de um novo corte de producao na regiao esse ano.

Apoés acelerar as importacdoes no comeco do ano, com uma
demanda forte e parte da capacidade de Yunnan ainda
fechada, a China voltou a patamares de importacao net
semelhantes aos ultimos anos para o terceiro trimestre.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Out 2024, CRU Aluminum Monitor (Out 2024) e Analise da Companbhia.
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Brasil: demanda segue em forte crescimento no 3724

Destaque para a producdo de veiculos comerciais leves,
que registrou sua melhor performance do ano no 3T24.

Os langamentos do programa "Minha Casa Minha Vida™ e
melhor indice de empregos, impulsionaram o consumo
de cimento, apesar do setor ainda enfrentar desafios
com a inflagao. Apesar disso, projeta-se um crescimento
de 2,8% em relagdao a 2023.

O mercado de carrocerias de 6nibus segue aquecido,
impulsionado por programas de renovacao de frota e
iniciativas como o “"Caminho da Escola”, com destaque
para veiculos urbanos e escolares.

Exportacdo de aluminio brasileiro transformado cresceu
20% até setembro vs. 2023, atribuido parcialmente por
politicas anti-China, trazendo uma perspectiva favoravel
para aumento da demanda no mercado externo.

Prémio doméstico seguiu tendéncia de aumento,
sinalizando demanda favoravel no pais

Prémio Brazil DDP 296 274 289
SE* (Uss$/t) 3723 2724 3724

1 Prémio Brazil DDP SE: referente ao produto P1020 - standard ingot, sow e T-bars
Fontes: Prémio DDP - S&P Global Platts, fontes citadas acima e Analise da Companhia
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Indicadores Setoriais

Producdo Veiculos Comerciais Leves Venda de Interna de Cimento (SNIC)
(Anfavea) Mil unidades Mil toneladas
+18% +7%
+24% +13%
3723 2T24 3T24 3T23 2T24 3T24
Producio Carroceria de Onibus (Fabus)
Mil unidades
+38%
+3%
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Preco dos insumos continuam com tendéncia de queda, Q cba
exceto alumina e soda que enfrentam restricoes de oferta

Index Precgos
Produtos de Carbono e Soda Caustica

= Coque (Golfo EUA) Anodo (China FOB) Base 100 = 3T23
== Piche (N.America) Soda Caustica
(Golfo EUA)
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Index de Precos — Precos de Energia

Base 100 = 3723
== Brent Carvao (CFR China) == Energia Elétrica
(média global)
117 117
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Fontes: CRU Aluminium cost dashboard quarterly review (Out 2024) e Analise da Companhia | *Bloomberg Spot FOB Australia
7

Precos de Alumina (US$/t)

== API (FOB Australia) Maxima
China Basket Price ® 7/15%
® 640*

Média
505
438
339 335 368
3723 4723 1T24 2T24 3T24 Outubro

Restricoes de oferta de soda nos Estados Unidos
geraram alta no preco do insumo no trimestre.

A alumina segue em tendéncia de alta com
rupturas na producao na Australia e na India,
além de restricées na cadeia de bauxita na China
e Guiné, gerando preocupacao de escassez no
mercado e impactando preco, que atingiu altas
histéricas em outubro.

Apos estabilizagdao no 2T24, precos de outros
insumos e energia retomaram a tendéncia de
queda no 3T24.

e

[ I (NN I I N I



NN\

Integracdo com a refinaria de alumina e apreciagao do

dolar reforcaram a competitividade de custos da CBA,

posicionada no 1° quartil da induastria.
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Curva de custo do aluminio liquido 3T24
CRU Liquid Metal Cost (US$/t)

0%
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Média LME 3T24
US$2.382t

75%
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Alta do preco da alumina e queda do preco do aluminio Q cba
na LME pressionam as margens dos produtores no tri

Aumento do preco de alumina e prego médio no trimestre mais
baixo do aluminio na LME pressionaram as margens dos produtores
globais. Porém, em relagcao ao 3T23, na China a margens estao em
queda, enquanto no resto do mundo as margens estao melhores.

. Margem Index

DEMAIS (3723 =100)
PAISES

100 101 101 ﬁ 107

3T23  4T23  1T24  2T24  3T24 Yt
(Fop/amna ™y 339 335 368 438 505 +49% +15%
Preco Energi
Hidro (8/MWhy 256 257 26,1 27,2 26,5 +4% 2%
Preco Energia
o d%S fontegs ($/MWh) 27,9 28,1 29,2 29,5 29,0 +4% -2%
CHINA

100 92 69 89 72

I N es B ==

a/a t/t

CRU China Alumina 3723 4T23 1T24  2T24 3724
Basket Price ($/t) 399 412 463 505 544 +36% +8%
e e 51,4 562 635 633 57,4 +12% -9%
Preco Energia @ 52,5 56,6 63,9 63,6 58,7 +12% -8%

Todas fontes ($/MWh)

Fontes: CRU Aluminium cost dashboard quarterly review (Out 2024), CRU Aluminum Smelter Cost Model Q3 2024 e Analise da Companhia
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Dinamicas de mercado O cba
OPORTUNIDADES

v Forte alta no preco de referéncia da alumina podera sustentar maior preco do
aluminio na LME

v Crescimento da exportacao de aluminio transformado brasileiro em 2024, com
perspectiva de aumento de market share no mercado externo

v Demanda de aluminio no Brasil cresce pelo 3° trimestre consecutivo, o que
confirma retomada e fechamento positivo para 2024

v Desvalorizacao cambial continua favorecendo a competitividade da CBA

PONTOS DE ATENCAO

v Apesar dos incentivos do governo, a recuperacao do mercado imobiliario e de
construcgao civil na China continua incerto

v' Melhora na afluéncia hidrica na regiao de Yunnan podera evitar corte de
capacidade na provincia este ano

v Aumento da Selic podera desacelerar o mercado imobiliario e de construcao
civil no Brasil




Principais Mensagens Qi cba

Precos do aluminio na LME foram impulsionados por rupturas nas cadeias de
bauxita e alumina, politicas monetarias na Europa e EUA e estimulos
economicos na China. Para 2025, cap de capacidade da China e juros
menores no mundo devem ser fatores incrementais a esse cenario favoravel.

A demanda na China apresentou estabilidade no 3T24, com a desaceleragao
do mercado imobiliario sendo compensada pelos setores ligados a transicao
elétrica. Estimulos recentes podem favorecer ainda mais o mercado.

Yunnan tem afluéncia hidrica acima da média dos ultimos anos, indicando
que fechamentos sazonais de capacidade na regiao podem nao ocorrer.

No Brasil, a perspectiva de demanda de aluminio é positiva, com a projecao
de crescimento de 2,8% no setor imobiliario em 2024, somada a reducao da
taxa de desemprego. Além disso, a producao de veiculos também apresenta
perspectivas otimistas de expansao.
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