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AVISO IMPORTANTE

As informacdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os
negocios e projecdes sobre resultados operacionais e financeiros sdo meramente
estimativas e, como tais, sdo baseadas principalmente em crencas e premissas da
administracdo, nao constituindo promessa de desempenho. Essas estimativas estao
sujeitas a diversos riscos e incertezas e sao feitas considerando as informacdes
atualmente disponiveis, que levam em consideracdo a existéncia de linhas de
financiamento usuais para esse tipo de negocio. Com isso, essas estimativas dependem,
substancialmente, das condicdes de mercado, do desempenho da economia brasileira,
dos setores de negdcios em que a Companhia atua e dos mercados internacionais,
estando, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso préevio. Em virtude dessas incertezas, o
investidor nao deve tomar nenhuma decisao de investimento com base exclusivamente
nessas estimativas e declaracdes sobre operagdes futuras. Qualquer alteracédo na
percepgcao ou nos fatores supracitados pode fazer com que os resultados concretos
divirjam das projecdes efetuadas e divulgadas.
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Destaques

Aumento de Hedge de agucar em
produtividade 84,5% e 33,0% do
agricola, crescimento volume total
de 4,7% em disponivel para as
toneladas de cana safras 2025/26 e
por hectare no 2026/27, e precgos
comparativo anual médios de R$ 2.428 e
R$ 2.384,

respectivamente;

Melhores pregos de
etanol em
comparagao ao
4724, saindo de
R$ 2,4 para R$ 2,8

EBITDA Ajustado
chegou a R$ 243,9
milhoes, com
margem de 60,8%,
mesmo com volume
de comercializagao
menor

Estratégia de carrego
de estoques de
etanol para os
proximos trimestres,
dada a tendéncia de
valorizacao e
aumento de paridade
em relacao a
gasolina




Jalles VISAO DE MERCADO - BALANGO MUNDIAL DE AGUCAR

Balang¢o Mundial de Agucar, por ano comercial (Out/Set)
(em milhoes de toneladas métricas de agucar cru equivalente)
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Jalles VISAO DE MERCADO - PRODUCAO E COMERCIALIZACAO - EH CARBURANTE

Producdo e saidas totais estimadas para 2024/25 (MM m?®)

_____________ : Ajuste de paridade/pregos

r .

| Premissas: 1

1 Mix: 49,5% :
1

0,3 I Moagem: 615,6 Milhdes t.
“ mmmmmmmmmmees Déficit de Demanda (~1MM m?)
Estoque de passagem (~1MM m?)

Producéo 2024/25E Saida Acumulada 2024/25R  Saida 8 Meses 2024/25E Saldo Final 2024/25E

Ajuste ritmo equilibrio (mil m®/més)

-8,6%

T

1.5653,0

Ritmo Atual de Saidas (Déficit) Ritmo de Equilibrio de Saidas(Equilibrio)




J" Jalles PROJECAO CONSUMO E PARIDADE DE ETANOL HIDRATADO CARBURANTE
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DESTAQUES COMERCIAIS

Acucar (mil t. - R$/t.)
/— +0,4%
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Etanol (mil m® - R$/1)
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ATR COMERCIALIZADO E ESTOQUES

ATR Comercializado (mil t) Estoque Etanol (mil m?)
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I:l ATR Comercializado / Produzido

D Mix Agucar ATR Comercializado
77,3

1724 1725




IR Jalles

EBIT Ajustado (R$ Milhdes)

— -12p.p.
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+180,0%

80,2
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[J Margem EBIT Ajustado 1124 4724 1725
Divida Liquida (R$ milhdes)
1.4x
1.3X
’7 +7,4%j

1.682,6
12393 1.5667,3

1724 4724 1125
[ ] Divida Liquida / EBITDA Ajustado LTM

1.317,2

Caixa

DESTAQUES FINANCEIROS

EBITDA Ajustado (R$ Milhdes)

-0,.2p.p.
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[—7 Margem EBITDA Ajustado
Divida por Safra (R$ milhdes)
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Preco médio hedge por safra (R$/t)
’7 +21,2%

Pregos fixados

2.528

[ 234w acima da média
’7 +28,5%j historica

2.428 2.384

1.967 Média Histérica RS 2.060/t

(valor ajustado pela inflagdo)

2023/24 2025/26 2026/27

Posicdo de Hedge em 30.06.2024

. . Capacidade de Producao de Fixacdo sobre a Fixacao sobre o
. _ Acucar Branco Etanol Hidratado i : e . . . .
Volume fixado (t) Preco Médio (R$/t) X . . 3 Acucar (Ex Acucar Organico) Capacidade Produtiva volume disponivel
Equivalente (R$/t) Equivalente (R$/m?)
(t) (%) para Hedge (%)

2024/25 282.767 2.528 2.907 3.739 512.193 55,2% 64,9%
2025/26 377.056 2428 2792 3.576 525217 71,8% 84,5%
2026/27 153.881 2.384 2742 3.504 549.356 28,0% 33,0%
'Considera prémio histérico de 15% sobre a tela NY#11

2/olume disponivel com base na capacidade produtiva de acutcar VHP e Cristal na Safra 2024/25, e descontando % para frutracdes de safra e de pagamento de parceria agricola
SConsidera 100% da capacidade, porém desconsidera o que ja foi vendido na safra 2024/25

OBS.: Nao ¢ possivel calcular a expectativa da produgao total de agucar ou do agucar disponivel com base apenas no percentual de fixagdo sobre o volume disponivel para hedge vezes a capacidade produtiva. A fixagdo do

hedge nao considera a produgao de agucar organico e outras variaveis que podem impactar o volume de produgdo como oscilagao nos pregos de etanol e agucar, condigdes climaticas, e decisdes internas sobre o mix de
produgéo (etanol/agucar).



JII A CUSTO DE PRODUGAO

Custo de Producao - Visao Contabil

Aumento da eficiéncia agricola
Maior produtividade TCH

Tratos culturais com custo menor
decorrente de precos de 1T25 1T24 A%
fertilizantes mais baixos

13,5 14,4 -6,1%

c/lb

Custo industrial mais baixo por
conta de maior eficiéncia de
moagem e produgao
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Perguntas e Respostas

PARA FAZER UMA PERGUNTA:

+ CLIQUE NO ICONE Q&A, NA PARTE INFERIOR DE SUA TELA

+ ESCREVA SEU NOME E EMPRESA

+ INFORME SE DESEJA FAZER POR VOZ OU ESCREVA SUA PERGUNTA

By ]
LT3

Participants

— AO SER ANUNCIADO:

UMA NOTIFICACAO PARA ATIVAR SEU MICROFONE APARECERA NA SUA

TELA. ATIVE SEU MICROFONE PARA FAZER PERGUNTAS.

Q&A
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- Rodrigo Penna de Siqueira
Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores
rodrigo@jalles.com




