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AVISO IMPORTANTE
As informações contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os
negócios e projeções sobre resultados operacionais e financeiros são meramente
estimativas e, como tais, são baseadas principalmente em crenças e premissas da
administração, não constituindo promessa de desempenho. Essas estimativas estão
sujeitas a diversos riscos e incertezas e são feitas considerando as informações
atualmente disponíveis, que levam em consideração a existência de linhas de
financiamento usuais para esse tipo de negócio. Com isso, essas estimativas dependem,
substancialmente, das condições de mercado, do desempenho da economia brasileira,
dos setores de negócios em que a Companhia atua e dos mercados internacionais,
estando, portanto, sujeitas a mudanças sem aviso prévio. Em virtude dessas incertezas, o
investidor não deve tomar nenhuma decisão de investimento com base exclusivamente
nessas estimativas e declarações sobre operações futuras. Qualquer alteração na
percepção ou nos fatores supracitados pode fazer com que os resultados concretos
divirjam das projeções efetuadas e divulgadas.
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Destaques

Aumento de 
produtividade 

agrícola, crescimento 
de 4,7% em 

toneladas de cana 
por hectare no 

comparativo anual

Hedge de açúcar em 
84,5% e 33,0% do 

volume total 
disponível para as 
safras 2025/26 e 

2026/27, e preços 
médios de R$ 2.428 e 

R$ 2.384, 
respectivamente;

Melhores preços de 
etanol em 

comparação ao 
4T24, saindo de     

R$ 2,4 para R$ 2,8

EBITDA Ajustado 
chegou a R$ 243,9 

milhões, com 
margem de 60,8%, 

mesmo com volume 
de comercialização 

menor

Estratégia de carrego 
de estoques de 
etanol para os 

próximos trimestres, 
dada a tendência de 

valorização e 
aumento de paridade 

em relação à 
gasolina
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Relação Estoque/Consumo Mundial de Açúcar

VISÃO DE MERCADO – BALANÇO MUNDIAL DE AÇÚCARJalles

Fonte: Datagro, ago 2024

e e

Balanço Mundial de Açúcar, por ano comercial (Out/Set)
(em milhões de toneladas métricas de açúcar crú equivalente)



VISÃO DE MERCADO - PRODUÇÃO E COMERCIALIZAÇÃO – EH CARBURANTEJalles

19,4

-6,8

-13,6

-1,0

Produção 2024/25E Saída Acumulada 2024/25R Saída 8 Meses 2024/25E Saldo Final 2024/25E

Produção e saídas totais estimadas para 2024/25 (MM m³)

Fonte: SCA 2024
*Média de consumo mensal estimada com base nos quatro primeiros meses da safra 2024/25

1.699,0 1.553,0

Ritmo Atual de Saídas (Déficit) Ritmo de Equilíbrio de Saídas(Equilíbrio)

Ajuste ritmo equilíbrio  (mil m³/mês)

-8,6%

Ajuste de paridade/preços

Déficit de Demanda (~1MM m³)
Estoque de passagem (~1MM m³)

Premissas:
Mix: 49,5%
Moagem: 615,6 Milhões t.
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2,32 2,34
2,60 2,55

2,83 2,77 2,84
3,07 3,11 3,10 3,17 3,25 3,32 3,39 3,41 3,44

1.612 1.689 1.621
1.486 1.524 1.465 1.440

1.304 1.252 1.252
1.080

1.172 1.202
1.099

1.509 1.552 1.608
1.523

1.738 1.665 1.611
1.744 1.776

1.640
1.679 1.702 1.723

1.569 1.687 1.618
1.774

1.424 1.294 1.336

65,0% 65,0%
66,0%

67,0%

70,0% 70,0%
71,0%

72,0% 72,0% 72,0%

72,5%
73,4%

68,9%

67,0%

62,8%
61,7% 61,9% 62,2%

61,1% 59,5% 60,7%
61,0%

64,3%
65,1% 64,7%

66,4% 66,7% 66,0%

68,0%
69,0%

70,0%
71,0% 71,0% 71,5%

abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

Venda EH carburante (estimado jun/24) Venda EH carburante (estimado ago/24) Paridade (estimado jun/24) Paridade (estimado ago/24)

Fonte: SCA, ago 2024
*Premissa de preço estável para a gasolina durante a safra 2024/25

PROJEÇÃO CONSUMO E PARIDADE DE ETANOL HIDRATADO CARBURANTEJalles

R$/L

R$ 2,62
Preço médio ponderado para a 2023/24

R$ 3,01 -> R$3,11
Preço médio ponderado para a 2024/25

Tendência de aumento da paridade para ajustar a demanda



19,6 22,8 17,7 

43,9 
123,8 

50,8 

Etanol (mil m³ - R$/l)

Anhydrous Hydrated/Organic

80,0 

165,9 

1T24 1T25

CBIO (mil CBIO - R$/CBIO)

DESTAQUES COMERCIAISJalles

240,5 186,6 

1T24 1T25

Saneantes (mil caixas - R$/caixa)

65,8 59,8 

15,7 
13,7 

7,1 
2,8 

1T24 1T25

Açúcar (mil t. - R$/t.)

Cristal Orgânico VHP

R$100,2

-23,0%

R$ 2.852,8 R$ 2.863,0

R$ 53,1
R$ 46,6

88,6
76,3

R$ 3,0 R$ 2,8

63,5 68,5

R$130,1

+0,4%

-13,9%

-12,3%

-22,4%

+16,7%

+107,4%

R$ 2,4

146,6

1T24 4T24 1T25

Anidro Hidratado

+7,9%

-53,3%

-13,7%



200,9

196,1

1T24 1T25

ATR Comercializado (mil t)

ATR COMERCIALIZADO E ESTOQUESJalles

52,8% 50,9%

ATR Comercializado / Produzido

77,3
101,0

1T24 1T25

Estoque Açúcar (mil t.)

92,3 

105,9 

1T24 1T25

Estoque Etanol (mil m³)

+30,7%

-2,0p.p.

-2,4%

+14,7%

40,8%
46,3%

-5,5p.p.

Mix Açúcar ATR  Comercializado



80,2 

-85,9 

68,7 

1T24 4T24 1T25

EBIT Ajustado (R$ Milhões)

271,4

243,9

61,0% 60,8%

jun-23 jun-24

EBITDA Ajustado (R$ Milhões)

DESTAQUES FINANCEIROSJalles

Margem EBITDA Ajustado
Margem EBIT Ajustado

18,0%

16,8%

Dívida Líquida (R$ milhões)

1.239,3 1.567,3 1.682,6 

1T24 4T24 1T25

+7,4%
1.317,2 

185,4 

490,2 

95,4 
213,2 

412,1 

180,6 
360,0 

255,0 

807,9 

Caixa 2024/25 2025/26 2026/27 2027/28 2028/29 2029/30 2030/31 2031/32 2032-2040

Dívida por Safra (R$ milhões)

Prazo médio da dívida

1T25: 4,8 anos

4T24: 4,9 anos

1.4x
1.1x 1.3x

Dívida Liquida / EBITDA Ajustado LTM

-1,2p.p.

-16,1%

-0,2p.p.

-10,1%

-17,1%

+33,9p.p.

+180,0%



1.967

2.528 2.428 2.384

2023/24 2024/25 2025/26 2026/27

Preço médio hedge por safra (R$/t)

HEDGEJalles

Preços fixados 
acima da média 

histórica+28,5%

+23,4%

Média Histórica R$ 2.060/t 
(valor ajustado pela inflação)

+21,2%

Posição de Hedge em 30.06.2024

Safra Volume fixado (t) Preço Médio (R$/t)
Açúcar Branco 

Equivalente (R$/t)¹
Etanol Hidratado 

Equivalente (R$/m³)

Capacidade de Produção de 
Açúcar (Ex Açúcar Orgânico) 

(t)

Fixação sobre a 
Capacidade Produtiva 

(%)

Fixação sobre o 
volume disponível² 

para Hedge (%)
2024/25 282.767 2.528 2.907 3.739 512.193 55,2% 64,9%
2025/26 377.056 2.428 2.792 3.576 525.217 71,8% 84,5%
2026/27 153.881 2.384 2.742 3.504 549.356 28,0% 33,0%
¹Considera prêmio histórico de 15% sobre a tela NY#11
²Volume disponível com base na capacidade produtiva de açúcar VHP e Cristal na Safra 2024/25, e descontando % para frutrações de safra e de pagamento de parceria agrícola
3Considera 100% da capacidade, porém desconsidera o que já foi vendido na safra 2024/25
OBS.: Não é possível calcular a expectativa da produção total de açúcar ou do açúcar disponível com base apenas no percentual de fixação sobre o volume disponível para hedge vezes a capacidade produtiva. A fixação do 
hedge não considera a produção de açúcar orgânico e outras variáveis que podem impactar o volume de produção como oscilação nos preços de etanol e açúcar, condições climáticas, e decisões internas sobre o mix de 
produção (etanol/açúcar).



Aumento da eficiência agrícola
Maior produtividade TCH

Tratos culturais com custo menor 
decorrente de preços de 
fertilizantes mais baixos

Custo industrial mais baixo por 
conta de maior eficiência de 
moagem e produção

CUSTO DE PRODUÇÃOJalles

Custo de Produção – Visão Contábil
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-6,1%
1T25           1T24

552,1         588,0

1T25           1T24

13,5            14,4 -6,1%

1T25           1T24

1.529,3        1.703,0 -10,2%

Δ%

Δ%
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Perguntas e Respostas

Jalles

PARA FAZER UMA PERGUNTA:

• CLIQUE NO ICONE Q&A, NA PARTE INFERIOR DE SUA TELA

• ESCREVA SEU NOME E EMPRESA

• INFORME SE DESEJA FAZER POR VOZ OU ESCREVA SUA PERGUNTA

AO SER ANUNCIADO:

UMA NOTIFICAÇÃO PARA ATIVAR SEU MICROFONE APARECERÁ NA SUA 

TELA. ATIVE SEU MICROFONE PARA FAZER PERGUNTAS.



Q&A Rodrigo Penna de Siqueira
Diretor Financeiro e de Relações com Investidores
rodrigo@jalles.com


