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L Esta apresentação pode conter afirmações e informações prospectivas relacionadas à Companhia que 

refletem a atual visão e/ou expectativas da Companhia e de sua administração a respeito de seu plano 

de negócios. Afirmações prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmações que denotam 

previsão, projeção, indicam ou implicam resultados, performance ou realizações futuras, podendo 

conter palavras como “acreditar”, “prover”, “esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultará” ou outras 

palavras ou expressões de acepção semelhante. Tais afirmações estão sujeitas a uma série de 

expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer 

com que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, 

estimativas e intenções expressos nesta apresentação.

Em nenhuma hipótese a Companhia ou suas subsidiárias, seus conselheiros, diretores, 

representantes ou empregados serão responsáveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) 

por decisões ou atos de investimento ou negócios tomados com base nas informações e afirmações 

constantes desta apresentação, e tampouco por danos consequentes indiretos ou semelhantes.

A Companhia não tem intenção de fornecer aos eventuais detentores de ações uma revisão das 

afirmações prospectivas ou análise das diferenças entre afirmações prospectivas e os resultados 

reais.

Esta apresentação e seu teor constituem informação de propriedade da Companhia, não podendo ser 

reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua prévia anuência por escrito.
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Destaques do trimestre

(1) Arrecadação consolidada ex-REN acumulada dos últimos 12 meses encerrados em junho de 2024, comparado ao mesmo período em 2023

(2) EBITDA Ajustado calculado a partir do EBITDA CVM, excluindo VNR, Outras receitas/despesas operacionais, Equivalência Patrimonial e efeitos não recorrentes

(3) Ajustado por itens não recorrentes e geração distribuída (compensada e simultânea).

Mercado Faturado ajustado(3)

+8,7% A/A no 2T24
Indice de Arrecadação(1): 

98,6% em Jun/24 (+0,8 p.p. A/A)

EBITDA Ajustado(2) - CAPEX da Distribuidora

Avanço de +R$141M A/A no 6M24

EBITDA Ajustado(2) da Distribuidora de

R$755M no 6M24 (+23,9% A/A) )

Posição de caixa Consolidada

R$2,8B (+ R$672M vs. Dez/23)
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Evolução do Mercado Ajustado

(*) Ajustado por cancelamentos de faturamentos não recorrentes. 

(**) Geração distribuída compensada e simultânea.

+636 GWh | +4,8%

No acumulado do ano, crescimento do consumo na área de concessão 

impulsionado pelo aumento da temperatura média no 2T24
[em GWh]

Temperatura média no 

2T24 de 25,4ºC

+2,4ºC vs 2T23

Destaques do 2T24

No 2T24 Mercado 

Faturado ajustado(3) 

cresceu

+8,7% A/A
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EBITDA Ajustado Distribuidora

Nota: EBITDA Ajustado calculado a partir do EBITDA CVM, excluindo VNR, Outras receitas/despesas operacionais, Equivalência patrimonial e Eventos não recorrentes.

+R$145M | +23,9%

Crescimento no ano devido ao resultado alcançado no 

2T24, impulsionado por ganho de margem e melhora da 

PECLD
[em R$ milhões]

Margem Líquida (+R$110M ou +7,6% A/A)

+ Expansão do consumo

PMSO (-R$103M ou +28,1% A/A)

- Deslocamento temporal do dissídio

- Aumento no volume de atendimentos 

emergenciais

- Redução na capitalização

- Expansão dos serviços de terceiros

PECLD (+R$162M ou -48,4% A/A)

+ Melhora na expectativa de perda futura no 

faturamento

+ Maior índice de arrecadação

Contingências (-R$24M ou +16,9% A/A)

- Menor provisionamento ao longo de 2023 

devido ao maior saldo de provisões no 

6M23
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Geração de Caixa Operacional da Distribuidora
Evolução contínua na Geração de Caixa Operacional medida 

pelo EBITDA Ajustado(1) - CAPEX
[R$ milhões]

+ R$141M (+61,3% A/A)

(1) EBITDA Ajustado calculado a partir do EBITDA CVM, excluindo VNR, Outras receitas/despesas operacionais, Equivalência e itens não recorrentes.

-79

-272

87

230

371

6M20 6M21 6M22 6M23 6M24

Investimentos (CAPEX)
[R$ milhões]

333 308

46 75

379 383

6M23 6M24

Ativos Elétricos Ativos Não Elétricos

+ R$4M (+1,1% A/A)
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EBITDA Geradora e Comercializadora

Nota: EBITDA Geradora + Comercializadora não inclui os ganhos com recebimento da parcela de earn-out referente à venda da participação da Light Energia nas PCHs Guanhães 

contabilizada no 1T24.

-R$74M | -17,7%

Margem Líquida (-R$66M)

+ GSF superior em maio e junho/24 na 

comparação anual

+ Energia alocada ligeiramente superior no 

2T24 (+22MWh)

+ Aumento da energia vendida

Mais que compensado por:

- Queda no preço médio de venda devido ao 

término da vigência de contratos relevantes

Impactado pela queda do preço médio de venda de energia
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Recuperação Judicial
Importante marco para o equilíbrio financeiro e preparação para o futuro

Estrutura do Plano de Recuperação Judicial (“PRJ”) Light SESA: 

Alongamento do cronograma de amortização da dívida bruta

Adequação do endividamento retirando a pressão do curto prazo e diluindo os 

desembolsos de caixa no longo prazo
▪ Aumento de capital privado de até R$1,5 bilhão, sendo R$1,0 bilhão 

ancorado por acionista de referência

▪ Pagamento integral de credores com crédito até R$30 mil

▪ Light SESA: Principais modalidades de pagamento

a) Credor apoiador conversor

- Conversão mínima de 35% dos créditos em ações (limitado a R$2,2 bilhões)

- Remuneração IPCA+5% (bonds = Dólar + 4,21%) (limitado a R$4,1 bilhões)

- Amortização: 8 anos (3,5 anos de carência)

b) Credor apoiador não conversor

- Remuneração IPCA+3% (bonds = Dólar + 2,26%)

- Amortização: 13 anos (3,5 anos de carência)

c) Credor Apoiador Financeiro

d) Credor não optante

▪ Light Energia

- Leilão reverso de R$500 milhões

24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36

Cenário ilustrativo

pré Recuperação Judicial

Cenário ilustrativo

pós Recuperação Judicial

Cenário ilustrativo considerando a posição da dívida 

bruta em 2T24 mantendo os vencimentos definidos 

nos contratos vigentes e desconsiderando os efeitos 

do pedido de Recuperação Judicial.

Cenário ilustrativo conforme opções de pagamento 

e conversão da dívida apresentados no PRJ 

homologado em jun/24. A posição final da dívida 

será conhecida somente após o período de 

exercício das opções de pagamentos escolhidos 

pelos credores no Brasil e no Exterior, bem como 

demais etapas previstas no PRJ.

Expectativa para reconhecimento dos efeitos da 

Recuperação Judicial no balanço da Companhia: 3T24

Nota: Para maiores informações, vide Plano de Recuperação Judicial Light e demais documentos suporte disponíveis no website de RI no endereço: https://ri.light.com.br/governanca/recuperacao-judicial/ 

https://ri.light.com.br/governanca/recuperacao-judicial/
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Recuperação Judicial
Linha do tempo

Jun/24

Homologação do PRJ

concluído em 18/6

Jul-Ago/24

Escolha das opções 

no Brasil

concluído em 3/8

Ago-set/24

Escolha das opções no exterior / 

Scheme of Arrangement

em andamento (até set/24)

Set/24

AGE (atualização do 

Estatuto Social para 

aumentar o capital 

autorizado)

03/09/24

Set/24

Divulgação do 

resultado das 

escolhas das 

opções

Set/24

Pagamento dos credores 

com créditos até R$30 mil

Até 17/09/24

Á definir

Ajuste dos títulos no Brasil e no 

exterior no âmbito do Scheme of 

Arrangement em andamento

Após a Renovação da 

Concessão

• Aumento de capital

• Conversão dos títulos 

conversíveis em ações

À definir

Leilão reverso dos bonds 

Light Energia no montante 

de até R$500 milhões

Nota: Para maiores informações, vide Plano de Recuperação Judicial Light e demais documentos suporte disponíveis no website de RI no endereço: https://ri.light.com.br/governanca/recuperacao-judicial/ 

https://ri.light.com.br/governanca/recuperacao-judicial/
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R This presentation may contain forward-looking statements and information about the Company that

reflect the current views and/or expectations of the Company and its management regarding its

business plan. Forward-looking statements include, but are not limited to, any statements denoting a

forecast or projection or indicating or implying future results, performance or achievements, and may

contain words such as “believe”, “predict”, “expect”, “contemplate”, “will probably result in”, or other

words or expressions of similar import. Such forward-looking statements are subject to a number of

significant risks, uncertainties and assumptions. We advise you that a number of important factors

could cause actual results to differ materially from the plans, targets, goals, expectations, estimates

and intentions we express in this presentation.

Under no circumstances will the Company or its subsidiaries, directors, officers, agents or employees

be liable to any third parties (including investors) for any investment or business decisions or actions

taken in reliance on the forward-looking statements and information contained in this presentation, or

for any consequential or similar indirect damages.

The Company has no intention of providing any shareholders with a review of any forward-looking

statements or an analysis of any differences between forward-looking statements and actual results.

This presentation and its contents are the property of the Company and may not be reproduced or

disclosed, in whole or in part, without the Company’s prior written consent.



3
Earnings Release 

2Q24

MESSAGE FROM 

CEO



4
Earnings Release 

2Q24

Highlights of the quarter

(1) Accumulated consolidated collection ex-REN for the last 12 months ended June 2024, compared to the same period in 2023

(2) Adjusted EBITDA based on CVM EBITDA, excluding Indemnifiable Concession Assets, Other Operating Revenue/Expense , Equity Income and Nonrecurring Events.

(3) Adjusted for non-recurring items and distributed generation (offset and simultaneous).

Adjusted Billed Sales(3)

+8.7% y/y in 2T24

Collection Rate(1):

98.6% in Jun/24 (+0.8 p.p. y/y)

DisCo Adjusted EBITDA(2) - CAPEX

Improvement of +R$141M y/y in 6M24

DisCo Adjusted EBITDA(2)

R$755M in 6M24 (+23.9% y/y)

Consolidated cash position

R$2.8B (+ R$672M vs. Dec/23)
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Adjusted Market Evolution

(*) Adjusted by non-recurring billing cancellations. 

(**) Distributed generation including offset and simultaneous consumption.

+636 GWh | +4.8%

Year-to-date growth in consumption in the concession area driven by the 

increase in average temperature in 2Q24
[in GWh]

Average temperature in 

2Q24 of 25.4ºC

+2.4ºC vs 2Q23

2Q24 highlights

In 2Q24 Adjusted

Billed Sales(3) grew

+8.7% y/y

Billed Sales

6M23

Billed Sales

6M24

Δ Residential* Δ Commercial Δ Industrial Δ Other Δ Distributed 

Generation**
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DisCo Adjusted EBITDA

Note: Adjusted EBITDA based on CVM EBITDA, excluding Indemnifiable Concession Assets, Other Operating Revenue/Expense , Equity Income and Non-recurring Events.

+R$145M | +23.9%

Year-to-date growth due to results achieved in 2Q24, 

driven by margin expansion and improvement in PECLD

[in R$ million]

Net Margin (+R$110M or +7.6% y/y)

+ Expansion of consumption

PMSO (-R$103M or +28.1% y/y)

- Temporal displacement of compulsory 

salary increase

- Increase in the volume of emergency care

- Reduction in capitalization

- Expansion of third-party services

PECLD (delinquency) (+R$162M or -48.4% y/y)

+ Improved expectation of future loss of 

billing

+ Better collection rate

Contingencies (-R$24M or +16.9% y/y)

- Lower provisioning over 2023 due to 

higher balance of provisions in 6M23

Adjusted 

EBITDA 

6M23

Adjusted 

EBITDA 

6M24

Δ Net 

Margin

Δ Adjusted 

PMSO

Δ PECLD

(Delinquency)
Δ Contingencies
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DisCo Operating Cash Flow Generation
Evolution of the Operating Cash Flow Generation measured by 

Adjusted EBITDA(1) – CAPEX
[R$ million]

+ R$141M (+61.3% y/y)

(1) Adjusted EBITDA based on CVM EBITDA, excluding Indemnifiable Concession Assets, Other Operating Revenue/Expense , Equity Income and Non-recurring Events

-79

-272

87

230

371

6M20 6M21 6M22 6M23 6M24

CAPEX
[R$ million]

333 308

46 75

379 383

6M23 6M24

Ativos Elétricos Ativos Não Elétricos

+ R$4M (+1.1% y/y)

Electrical Assets Non-electrical Assets
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Trading & Generation EBITDA

Note: Trading & Generation EBITDA does not include gains from the earn-out portion of the sale of Light Energia's stake in the Guanhães SHP accounted for in 1Q24.

-R$74M | -17.7%

Net Margin (-R$66M)

+ Higher GSF in May and June/24 compared 

to the previous year

+ Allocated energy slightly higher in 2Q24 

(+22MWh)

+ Increase in energy sold

More than offset by :

- Reduction in the average energy sales 

price due to the expiry of relevant contracts

Impacted by the fall in the average energy selling price

Adjusted 

EBITDA 

6M23

Adjusted 

EBITDA 

6M24

Δ Net 

Margin

Δ Adjusted 

PMSO
Δ Contingencies
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Judicial Reorganization
Important milestone for financial balance and preparation for the future

Structure of the Judicial Reorganization Plan (“RJ Plan”) Light SESA:

Extension of the amortization schedule for the principal of the gross debt

Adjustment of the debt amortization schedule to the Company's financial reality,

removing short-term pressure and diluting payments in the long term.
▪ Private capital raise of up to R$1.5 billion, of which R$1.0 billion anchored 

by the reference shareholder

▪ Cash payment for claims up to R$30,000

▪ Light SESA: Main payment options

a) Supporting conversion creditors

- Minimum conversion of 35% of credits into shares (limited to R$2.2 billion)

- Remuneration IPCA+5% (bonds = Dollar + 4.21%) (limited to R$4.1 billion)

- Amortization : 8 years (3.5-year grace period)

b) Supporting non-conversion creditors

- Remuneration IPCA+3% (bonds = Dollar + 2.26%)

- Repayment: 13 years (3.5 years grace period)

c) Supporting Financial Creditors

d) Default Option

▪ Light Energia

- Reverse auction up to R$500 million

24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36

Illustrative scenario

pre–Judicial Reorganization

Illustrative Scenario 

post-Judicial Reorganization

Illustrative scenario considering the gross debt

position in 2Q24, maintaining the maturities

defined in the current contracts and disregarding

the effects of the request for Judicial Recovery.

Illustrative scenario according to the payment and

debt conversion options presented in the PRJ

ratified on June 24. The final position of the debt

will only be known after the period for exercising

the payment options chosen by the creditors in

Brazil and abroad, as well as the other stages set

out in the PRJ.

Expectation for the recognition of the effects of the 

Judicial Reorganization in the Company's balance sheet: 3Q24

Note: For more information, refer to Light’s Judicial Reorganization Plan and other supporting documents available on the IR website: https://ri.light.com.br/en/governance/judicial-reorganization/

https://ri.light.com.br/en/governance/judicial-reorganization/
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Judicial Reorganization
Timeline

Jun/24

Ratification of PRJ

concluded in 18/6

Jul-Ago/24

Choice of options in 

Brazil

concluded in 3/8

Aug-Sep/24

Choice of options abroad / 

Scheme of Arrangement

ongoing (until sep/24)

Sep/24

EGM (updating the 

Bylaws to increase the 

authorized share capital)

03/09/24

Sep/24

Announcement of 

the results of the 

option choices

Sep/24

Cash payment for claims 

up to R$30,000

until 17/09/24

TBD

Adjustment of securities in Brazil 

and abroad under the Scheme of 

Arrangement in progress

After Concession Renewal

• Capital increase

• Conversion of convertible 

securities into shares

TBD

Reverse auction of Light 

Energia bonds up to 

R$500 million

Note: For more information, refer to Light’s Judicial Reorganization Plan and other supporting documents available on the IR website: https://ri.light.com.br/en/governance/judicial-reorganization/

https://ri.light.com.br/en/governance/judicial-reorganization/
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