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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMERS

Este material publicitario ("Material Publicitario”) foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentacGes a potenciais Investidores Profissionais (conforme definido abaixo) relacionadas a divulgac¢do da oferta
publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da 112 (décima primeira) emissdo da Randon S.A. Implementos e ParticipacGes (“Emissora” e “Debéntures”, respectivamente),
para distribuigdo publica, sob o rito automatico, nos termos da Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160” e “Oferta”, respectivamente), com base em
informac0es prestadas pela Emissora ou oriundas de fontes publicas.

As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo primaria através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negocia¢do e custddia
eletronica no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo a liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica das Debéntures realizada por meio da B3.

Este Material Publicitario estd sendo disponibilizado no ambito da Oferta. A Oferta é destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos no artigo 11 da Resolu¢do da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021
(“Resolugdo CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente), capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operagdo. Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente
informativa. O recebimento deste Material Publicitario ndo representa oferta, convite, solicitacdo ou recomendacio de aquisicdo das Debéntures da Oferta, ou compra ou venda de quaisquer titulos ou valores mobiliarios, ou
para que seja realizada qualquer outra forma de investimento. Nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Oferta (i) sera registrada por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, previsto no artigo 26 da Resolugéo
CVM 160, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM,; (ii) ndo foi precedida de qualquer autorizagdo por parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora; e (iii) apresenta as restricdes para negocia¢do das
Debéntures da Oferta no mercado secundario, na forma estabelecida na Resolugdo CVM 160. Nesse sentido, os documentos relativos as Debéntures da Oferta ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, situa¢des financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material Publicitario ndo tem a intencdo de fornecer bases de avaliacdo
para terceiros de quaisquer valores. Este Material Publicitario ndo contém todas as informac¢des que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. A aquisicdo das
Debéntures no ambito da Oferta podera ser feita apenas por Investidores Profissionais, capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operagao.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES PROFISSIONAIS QUE: (I) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A
CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS
DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (1ll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores Profissionais nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Os potenciais Investidores Profissionais devem realizar suas préprias andlises, bem como consultar seus proprios assessores legais ou consultores financeiros, para a tomada de decisdo de investimento nas
Debéntures considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco (suitability). Para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessarias a
tomada da decisdo de investimento nas Debéntures. Adicionalmente, os Investidores Profissionais deverdo realizar sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagao independentes sobre a Emissora e as sociedades de seu grupo
econdmico, suas respectivas atividades e situagdo financeira para tomar a decisdo de prosseguir com o investimento nas Debéntures.
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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMERS

As informacgses contidas nesta apresentacdo ndo tém a intencdo de serem completas e ndo foram sujeitas a qualquer procedimento de auditoria ou revisdo. Algumas das informacgdes financeiras foram derivadas das
demonstracgdes financeiras auditadas e outras informacGes financeiras e informacdes financeiras intermedidrias podem ter derivado de demonstragdes financeiras intermedidrias ndo auditadas. Uma parte significativa das
informacdes contidas nesta apresentacdo se baseia nas estimativas ou expectativas da Emissora, e ndo ha garantia de que estas estimativas ou expectativas serdo concretizadas. As estimativas internas da Emissora ndo foram
revisadas por especialista e a Emissora ndo pode garantir que um terceiro, fazendo uso de diferentes métodos de analise e calculo de informacgGes e dados de mercado, obteria os mesmos resultados.

Todas as opinides e informacdes expressas neste Material Publicitario estdo sujeitas a alteracdes e complementagdes sem aviso prévio. Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem ler
a 0 “Instrumento Particular de Escritura da 112 (Décima Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da Randon S.A. Implementos e ParticipacGes”, celebrado, em 19 de abril de 2024, entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Escritura de Emissdo”), os demais
documentos da Oferta e as demonstragdes financeiras da Emissora, de modo a obter uma descricdo mais detalhada da Oferta, das Debéntures e dos riscos envolvidos.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria analise, pesquisa, avaliacdo e
investigacdo independentes sobre as Debéntures e suas respectivas caracteristicas, a Emissora, suas atividades e situagGes financeiras, bem como estar familiarizados com as informagdes usualmente prestadas pela Emissora aos
seus acionistas, investidores e ao mercado em geral, tendo em vista que n3o |hes s3o aplicaveis, no dmbito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores ndo profissionais e/ou a investidores
gue investem em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de diligéncia para assegurar que as informacdes prestadas pela Emissora sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.

Esse Material Publicitario ndo se destina a ser considerado como aconselhamento para potenciais investidores em qualquer oferta de valores mobilidrios futura e ndo constitui uma base para uma decisdo de investimento
informada. As informacgGes contidas neste material ndo foram verificadas independentemente e ndo serdo atualizadas.

O INVESTIDOR PROFISSIONAL DEVE ESTAR CIENTE DE QUE: (I) A CVM NAO REALIZOU ANALISE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E NEM DE SEUS TERMOS E CONDIGOES; E (11) EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA
DAS DEBENTURES. NESSE SENTIDO, COM RELAGAO AO ITEM (1), AS DEBENTURES PODERAO SER LIVREMENTE NEGOCIADAS ENTRE INVESTIDORES PROFISSIONAIS A QUALQUER TEMPO, E SOMENTE PODERAO SER
REVENDIDAS PARA (1) INVESTIDORES QUALIFICADOS (CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 12 DA RESOLUCAO CVM 30) APOS DECORRIDOS 6 (SEIS) MESES DA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO; E (11)
PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS DECORRIDO 1 (UM) ANO DA DATA DE DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, SENDO CERTO QUE, EM AMBOS OS CASOS, A NEGOCIAGAO DAS DEBENTURES DEVERA
RESPEITAR AS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE
MATERIAL PUBLICITARIO, DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS, E AVALIAR OS “FATORES DE RISCO”, INDICADOS NOS SLIDES [=] A [=] DO MATERIAL PUBLICITARIO, BEM
COMO (1) A ESCRITURA DE EMISSAO, E (11) AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELACAO A AQUISIGAO DAS DEBETNURES, E AS
INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMERS

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO, A ESCRITURA DE EMISSAO DE
DEBENTURES.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO DE TERCEIROS, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM
ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.

INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A OFERTA E AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDAS COM A EMISSORA, OS COORDENADORES E/OU A CVM.

ESTE DOCUMENTO TRATA-SE DE UM MATERIAL PUBLICITARIO, NAO DEVENDO SE CONFUNDIR COM PROSPECTO. POR SE TRATAR DE OFERTA DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, FOI
DISPENSADA A DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DE LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZACAO DA OFERTA.

Todos os termos iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Material Publicitario, e que ndo estejam definidos neste Material Publicitario, terdo os mesmos significados atribuidos a eles na Escritura de Emisséo.

Ao iniciar a analise do presente Material Publicitdrio, V.Sas. declaram ter concordado com todos os termos acima expostos.
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Proposito Principios

Conectar pessoas e > Cliente satisfeito

riquezas, gerando > Etica

prosperidade. > |[novagao e tecnologia
SomOS a Randoncorp > Lucro com sustentabilidade

> Pessoas valorizadas e respeitadas
> Preservagao da imagem e do legado

Somos a Randoncorp e, ha mais de 75 anos, > Seguranca e qualidade
desenvolvemos solugoes em > Somos Randoncorp
equipamentos, sistemas automotivos e 4

servicos para o transporte. Norteadores estrategicos

Com um modelo diversificado de negdcio, FOCO ABSOLUTO NOS CLIENTES

distribuido em 5 verticais, atendemos a DIVERSIFICAGAO COM FOCO

diferentes mercados e geografias.
ROBUSTEZ FINANCEIRA

Fonte: Release de Resultados 4T23 - Pagina 2

SUSTENTABILIDADE | ESG PRIORIZADA
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Fonte: :
Manual de participagdo da AGOE 2024. Item 2.10 - C. Pagina 68 126 patentes registradas
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Nossa

Ambicao ESG

Compromissos publicos

Reduzir 40% da emissdo de gases de efeito estufa até 2030.

Zerar a disposicao de residuos em aterro industrial e reutilizar
100% do efluente tratado até 2025.

Duplicar o numero de mulheres em cargos de lideranca até 2025.

Zerar acidentes graves.

Ampliar a receita liquida anual gerada por novos produtos.

Contribuicao aos ODS

IGUALDADE
DE GENERO

¢

TRABALHO DECENTE INDUSTRIA,
ECRESCIMENTO INOVAGAO E
ECUNUWCU INFRAESTRUTURA

i &

1 CONSUMO E -I AGAO CONTRA A
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Negocios Diversificados

Release de Resultados 4T23 - Paginas 14, 16, 18, 20 e 22
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Modelo Diversificado de Negocios

% RL por Vertical de Negocios | 2023

Tecnologia Avangada e HQ
1,4%

Servigos Financeiros
e Digitais
5,8% Montadora
37,6%

Controle de
Movimentos
28,0%

)

Autopecas
271%

Fonte:
Release de Resultados 4T23 - Paginas 7 e 13 e Relatério Anual da Administragdo 2023 - Pagina 12

% RL por Setor de Atuacio | 2023

Reposigéo Agronegdcio
23,3% 23,8%

R$ 10,9 Bi vl

Mercado Externo
21,5%

Mineragéo e
\ 4 Construgéao Civil
3,0%

Servicos e Outros Mobilidade Urbana
8,0% 1,7%
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Endividamento e Geracao de Caixa

DividaBruta | R$ Milhdes, exceto quando indicado de outra forma Histérico da Divida Liquida | R$ Milhaes
Divida Bruta Total R$6.140
3.219 2.966
2.505
Divida Bancaria Total 5.779 -

Operagdes com Derivativos 7 —_— -
Débitos com Empresas Ligadas 6
Contas a Pagar por Combinagao de Negdcios 348
Custo Médio da Divida Bancdaria Moeda Nacional 13,2% a.a. D, Ao WD, 20 Mt ZE ol A D, A0
Divida Bruta = Disponibilidades === Divida Liquida
Custo Médio da Divida Bancaria Moeda Estrangeira 7,0% a.a.
Os covenants financeiros da Companhia ndo consideram os numeros
Prazo Médio da Divida Bancaria 2,4 anos do Banco Randon
Prazo Médio da Divida Bancaria Sem Banco Randon 2,5 anos Divida Liquida / EBITDA (Consolidado s/ Banco Randon) = 3,5x
Fonte:

Release de Resultados 4T23 — Pdgina 12
DFP - Pagina 114
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Divida Bruta (Consolidado sem Banco)

ao Divida Bancaria e Saldo de Caixa 2023 - R$ Milhoes Indexadores da Divida Bruta

Fixo
18,9%

Qutros + VC
3,2%

Fixo + VC

4,8% T~

CDI
73,2%

2023 2024 2025 2026 2027 2027 a 2038
m Moeda Nacional B Moeda Estrangeira m Disponibilidades

Fontes:
Release de Resultados 4T23 - Pagina 12
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Emissdes de Divida — R$ Milhdes — Saldo do Principal

EMPRESA ICVM  TAXA 2024 2025 2026 2027 2028 2029 TOTALJ *COVENANTS

DEBENTURE (42 EMISSAOQ) 476  CDI + 1,1% 65 65 X
DEBENTURE (72 EMISSAO) 476  CDI +1,2% 133 133 133 400 X
DEBENTURE (82 EMISSAOQ) 476 139,0% do CDI 125 125 250 X
DEBENTURE (92 EMISSAO) - 12 SERIE 476  CDI + 1,54% 250 250 X
DEBENTURE (92 EMISSAO) - 22 SERIE 476  CDI + 1,69% 125 125 250 X
DEBENTURE (102 EMISSAO) - 12 SERIE 476  CDI + 1,50% 229 229 X
DEBENTURE (102 EMISSAO) - 22 SERIE 476  CDI + 1,69% 136 136 271 X
TOTAL RANDON CONTROLADORA 198 258 258 479 261 261 1.715

DEBENTURE (32 EMISSAOQ) 476 CDI + 1,45% 35 70 70 35 210 X
DEBENTURE (42 EMISSAOQ) 476  CDI + 1,45% 70 70 70 210 X
TOTAL FRAS-LE S.A. 35 140 140 105 - - 420

NC (12 EMISSAO) 476  CDI + 1,85% 100 100 200 X
TOTAL CASTERTECH LTDA. - - 100 100 - - 200

TOTAL CONSOLIDADO K] 398 498 684 261 261 2.335

*Divida Liquida / EBITDA (Consolidado s/ Banco) Menor ou igual a 3,5x

Fontes:
Site Oliveira Trust — Emissdes das debéntures
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Rating e Perspectiva
AAA I

AA+ I AA+  AA+  AA+
AA _ Estavel Estavel Positiva ) ) )
A Randoncorp possui rating corporativo
AA- I AA- - AA- desde 2019. Em 2023 a S&P Global
A ] Estavel  Negativa Ratings reafirmou esse rating e alterou a
A- ] perspectiva de estavel para positiva.
BBB+ Isso se deve pelo aumento de escala e
BBB resiliéncia do modelo de negdcios. A
BBB- Companhia deve continuar apresentando
solidos fluxos de caixa, com aumento de
BB+ receitas em meio a recuperagdo no
BB segmento de caminhdes e maior
BB- exposicao aos mercados de reposicao e
B+ internacional, com boa rentabilidade e
B reducdo da alavancagem nos proximos
B- dois anos.
CCC+
CCC
CCC- ontec:
ontes:
CC Comunicados ao mercado S&P 2019, 2020, 2021, 2022 e 2023
C
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Debéntures Institucionais | Termos e Condicoes

Oferta

Distribuigdo
Emissora
Coordenadores
Valor Total da Oferta

Numero de Séries

Regime de Colocacdo

Garantias
Destinagdo de Recursos

Covenants Financeiros

Debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie Quirografaria
Resolugdo CVM n2 160 para investidores profissionais

Randon S.A. Implementos e ParticipacGes

Ital BBA (Lider) e Safra

RS 600 milhdes

Série Unica

Garantia firme de colocagdo para o volume integral da emissdo

Clean
Reforco de caixa e administracdo de risco (liability management).

Divida Liquida / EBITDA < 3,5x, desconsiderando os nimeros do Banco Randon

Rating Minimo AA+

Série Prazo Amortizagdo Juros Remuneracao
Caracteristicas ;

Unica 7 Bullet Semestrais DI+1,17% a.a.
Oferta de Resgate Antecipado Permitido

Resgate Antecipado Facultativo Permitido, com 4 anos de lock-up e prémio 0,40% a.a. pelo prazo remanescente
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Evento Data Prevista

Aviso ao Mercado 19 de abril de 2024
Inicio do roadshow 22 de abril de 2024
Andlise Investidores 22 de abril de 2024 a 17 de maio de 2024
Bookbuilding 20 de maio de 2024
Anuncio de Inicio 20 de maio de 2024

Liquidagao Financeira 22 de maio de 2024
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EQUIPE DE DISTRIBUICAO

Investment

% J.Safra

=]SFAN Bank
Guilherme Maranhao Rafael Quintas
Luiz Felipe Ferraz Januaria Rotta
Felipe Almeida Alexandre Baldrigue
Rogério Cunha Eliana Noventa
Fernando Shiraishi Miranda Pedro Sene
HEWER S Pedro Vasconcellos
Gustavo dos Reis
Raphael Tosta (11) 3175 7695
Rodrigo Tescari fi.sales@safra.com.br

Joao Pedro C. Castro
Caio Reis Jocronis

Tel: (11) 3708-8800

IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.sr
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Fatores de Risco

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, a Oferta e as préprias
Debéntures objeto das Emissao reguladas pela Escritura de Emissdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informacgdes descritas na Escritura de Emissao,
bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma n3do exaustiva, alguns dos
riscos envolvidos na subscricdo e aquisicao das Debéntures. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter
um efeito adverso sobre a Emissora e/ou as Debéntures. Os fatores de risco foram relacionados nesta Secdo de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a
Oferta e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do
investimento e das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, as Debéntures podem ndo ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma perda
para o investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores deverao considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras
e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formulario de Referéncia da Emissora e as demais informacdes
contidas em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Se¢ao, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora,
quer se dizer que o risco podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operagcdes ou as
perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Secao

como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora estao disponiveis em seu formulario de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”.
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Fatores de Risco

1. Riscos relacionados as Debéntures, a Emissao e a Oferta

Risco relacionado a capacidade financeira da Emissora de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures

As Debéntures possuem risco de crédito privado e os pagamentos devidos no dambito das Debéntures estdo diretamente relacionados com a
capacidade financeira da Emissora. O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na operacao ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacao as debéntures a serem
subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacbes das debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua. Caso a Emissora ndo seja capaz de
realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures, os Debenturistas poderdao nao receber o retorno esperado pelo seu investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Maior]

As obrigagoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigacdes decorrentes das Debéntures. A
decretacdao do vencimento antecipado das Debéntures podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta
hipdtese, nao ha garantias que os Debenturistas receberao a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os Debenturistas recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndao ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em
uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Média]
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Fatores de Risco

Realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures

Nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissao, o Agente
Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei, na Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas.

Assim, o Agente Fiducidrio sera responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execugao das Debéntures, de modo a garantir a satisfacao do
crédito dos Debenturistas.

Deste modo, a realizacdao inadequada dos procedimentos de execucao das Debéntures por parte do Agente Fiduciario podera prejudicar o fluxo de
pagamento das Debéntures.

Adicionalmente, em caso de atrasos na cobranca judicial das Debéntures por qualquer razao, a capacidade de satisfacao do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos titulares de Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Média]

E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

Nao obstante a legalidade e regularidade dos documentos da Oferta, nao pode ser afastada a hipdotese de que decisdes judiciais futuras sejam
contrdrias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdao e remuneracao das Debéntures foi realizada com base em
disposicOes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da constituicao da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Média] / Materialidade [Média]
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Fatores de Risco

Caso ocorra qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado Ndo Automdtico que possa acarretar o vencimento automdtico das obrigagoes
decorrentes das Debéntures, a ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, dependerda da aprovagédo de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocagdo.

Na ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico que possa acarretar o vencimento nao automatico das
obrigaces decorrentes das Debéntures, descritas na Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
gue tomar ciéncia da ocorréncia da referida Hipdtese de Vencimento Antecipado Nao Automatica, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a eventual nao declaragcao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas, que sera instalada de acordo com os procedimentos e qudruns previstos na Escritura de Emissdao, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo em
primeira ou segunda convocacao, por ndao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos indicados acima e previstos na Escritura de EmissGo

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 17 de maio de 2028, inclusive, realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total, observados os
procedimentos e condicdes previstos na Escritura de Emissao. Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros caso ocorra o Resgate Antecipado
Facultativo Total, observado que nao ha qualquer garantia de que existira, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Resgate Antecipado
Facultativo Total.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]
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Fatores de Risco
As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢cdo Facultativa nos termos indicados acima e previstos na Escritura de Emissdo

A Emissora podera realizar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a Aquisicao Facultativa das Debéntures, observados os procedimentos e
condicdes previstos na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Aquisicao Facultativa, observado que
ndao ha qualquer garantia de que existird, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Adicionalmente, os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures adquiridas poderdao ser prejudicados tendo em vista que a liquidez de tais
Debéntures sera reduzida.

Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao, o que
podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Aquisicao Facultativa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]

As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos indicados acima e previstos na Escritura

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, observados os procedimentos
e condicOes previstos na Escritura de Emissdao. Os Debenturistas poderdao sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Oferta de Resgate Antecipado,
observado que ndao ha qualquer garantia de que existird, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que ndao aderirem a Oferta de Resgate Antecipado o poderdo ser prejudicados tendo em vista que a
liguidez das Debéntures que nao forem resgatadas sera reduzida.

Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que
poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Oferta de Resgate Antecipado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]
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Fatores de Risco

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade da Taxa DI

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de a Taxa DI IPCA deixar de ser divulgada por prazo
superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI, caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre os Debenturistas e
a Emissora, em deliberacao realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos e condi¢cdes estabelecidos na Escritura de Emissao, e, consequentemente, serem
canceladas pela Emissora.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndao havendo qualquer garantia de que a Emissora, se for o caso, possuam
recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures ou que existirdao, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao;
dessa forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures podera implicar a aplicagdo de uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CYM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolucdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condic¢bes
diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribuicao também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos as ordens de investimento serdo
canceladas e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas
hipdteses de cancelamento ou revogacdao da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido
preco de subscricao sera devolvido sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com deduc¢ao dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e
os Coordenadores nao serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Média] / Materialidade [Média]
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Fatores de Risco

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CYVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolucdo CVM 160, a CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicGes
diversas das constantes da Resolu¢cdao CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal,
contrdria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribuicao também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos as ordens de investimento serdo
canceladas e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas
hipoteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscricio das Debéntures que houver subscrito, referido
preco de subscricao sera devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacio da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e
os Coordenadores ndo serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Média] / Materialidade [Média]

Qudrum de deliberagdo em Assembleia Geral

As deliberacGes relacionadas as Debéntures a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas sdo aprovadas por 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo. O
Debenturista pode ser obrigado a acatar decisdes de outros Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso
de dissidéncia do Debenturista em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao, instalacdo e
realizacdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada negativamente em razao da pulverizacao das Debéntures, o que levara a eventual impacto negativo para os
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Média] / Materialidade [Média]
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Fatores de Risco

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, ou os Coordenadores e/ou os
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que poderd impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condicOes, passarao a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado. A partir deste momento e até a
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderao ser veiculadas matérias contendo informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emissora, ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos
dados que ndo constam dos documentos da Oferta. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolu¢cao CVM 160 veda qualquer manifestacao na
midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagao do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias
sobre a Oferta poderao conter informacdes que nao foram fornecidas ou que nao contaram com a revisao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim,
caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que nao
constam dos documentos da Oferta, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao questionar o conteddo de tais matérias, o que podera afetar
negativamente a tomada de decisdao de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao
da Oferta, com a consequente alteragao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]

Risco de ndo cumprimento de condi¢oes precedentes

O Contrato de Distribuicao prevé diversas condi¢cdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacao da distribuicao das Debéntures. Na
hipdtese do nao atendimento de tais condi¢cdes precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela rescisao do Contrato de Distribuicao. Caso os
Coordenadores decidam pela referida rescisdao, a Oferta podera nao ser concluida, frustrando assim a intencdo de investimento nas Debéntures pelos
potenciais adquirentes das Debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Média]

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE

ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco
Risco relacionado a realizag¢do de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informacdes considerados mais
relevantes referentes a Emissora.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos nao identificados no ambito da auditoria legal, o que podera ocasionar
prejuizos aos Debenturistas. Caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer
impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos Debenturistas, com perda podendo chegar a totalidade dos
investimentos realizados pelos Debenturistas quando da aquisicao das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Média] / Materialidade [Média]

A modificagdo das praticas contabeis utilizadas pode impactar os itens considerados para cdlculo de indices e covenants financeiros e pode afetar
negativamente a percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secunddrio

Os indices e covenants financeiros estabelecidos na Escritura de Emissao serao calculados com base nas informacdes derivadas das demonstragcdes financeiras
anuais da Emissora, auditadas por auditor independente da Emissora, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, sendo que ndo ha qualquer
garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndao podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcao de risco dos investidores podera
ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices e covenants financeiros serdao efetivamente calculados e a forma
como 0s mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos
adversos no preco das Debéntures no mercado secundario.

Além disso, a alteracao do calculo dos indices e covenants financeiros podera (i) acarretar uma reducao do horizonte original de investimento esperado pelos
Debenturistas, considerando que pode ocasionar o vencimento antecipado das Debéntures; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido
pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des das
Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Média]
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Risco de restri¢gdo na negociagdo das Debéntures

Nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolugao CVM 160, as Debéntures poderdao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Profissionais (conforme definido no artigo 11 da Resolu¢cdo CVM 30) a qualquer tempo, e somente poderdo ser revendidas para (i) Investidores Qualificados (conforme
definido no artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 30) apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento; e (ii) publico investidor em geral apds
decorrido 1 (um) ano da data de divulgacdao do Anuncio de Encerramento, sendo certo que, em ambos 0s casos, a negociacao das Debéntures devera respeitar as disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis.

Tais restricdes a negociacdo das Debéntures poderdo reduzir a sua liquidez no mercado secunddrio, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender
seus titulos no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Média]

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures pode dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das
Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora

A classificagao de risco (rating) das Debéntures leva em consideragdo certos fatores relativos a Emissora, tais como sua condigao financeira, administracao e desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicao
financeira da Emissora. Dessa forma, a classificacdao de risco representa uma opiniao quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacao e Remuneracdao das Debéntures, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco sera
atualizada anualmente. Caso a classificagao de risco originalmente atribuida as Debéntures seja rebaixada, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras
emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas opera¢des da Emissora e na sua
capacidade de honrar com as obrigacdes relativas as Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdao sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidarios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a
afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdao no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Média] / Materialidade [Maior]
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A Agéncia de Classifica¢do de Risco poderd ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral: (i) Fitch Ratings; (ii) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.; ou (iii) Moody’s. Tal substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e
afetar adversamente os resultados da Emissora, o que podera afetar negativamente as operacdes e desempenho referentes a Emissao e, consequentemente a rentabilidade
das Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com determinadas classificacdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagao as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdao no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Média] / Materialidade [Média]

O investimento nas Debéntures por investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundadrio

O investimento nas Debéntures por investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario,
uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagao, influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndao tém como
garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optarao por manter suas Debéntures fora de
circulagao. Sendo assim, a participacdao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de Debéntures para os investidores, reduzindo a liquidez dessas
Debéntures no mercado secundario. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos Debenturistas, na medida em que nao consigam vender as Debéntures por eles
detidas no mercado secundario, ou consigam vendé-las por preco inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Média] / Materialidade [Média]
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Risco em fungdo do registro automdtico na CVM e dispensa de andlise prévia pela ANBIMA

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolu¢ao CVM
160; e (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos
e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas sob o rito de registro ordindrio perante a CVM, com
0s quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sao conferidas aos
investidores todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Profissionais e/ou a investidores que
investem em ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, de forma que os
investidores podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Média] / Materialidade [Média]

Riscos relacionados aos prestadores de servigo da Emissdo

A Emissao conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como auditores, agente fiduciario, dentre outros. Caso,
conforme aplicdvel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada, podera ser necessdria a substituicdo do prestador de servico. Conforme descrito na Escritura de Emissao,
determinados prestadores de servico da Emissao (com excec¢ao do Agente Fiduciario, cuja substituicao dependerd de Assembleia Geral) poderao ser
substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral. Esta substituicao, no entanto, podera nao ser bem-sucedida
e afetar adversamente a prestacao de servicos de interesses dos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE

ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissao
da Emissora e/ou de sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado, bem como mantém relacdes
comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos. Por esta razdo, o
eventual relacionamento entre a Emissora, os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um
conflito de interesses, de forma que os Coordenadores poderdao se encontrar em situacao de conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo
entre os debenturistas participantes desta Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Média]

Risco de participagdo do Agente Fiducidrio em outras emissoes da Emissora

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes da Emissora, hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer
Hipoteses de Vencimento Antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissao ou de outra eventual
emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os
Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissao, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE
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1.2. Riscos Relacionados a Emissora

A Emissora pode néio ser capaz de realizar aquisicées no momento e nos termos ou pregos desejados. Adicionalmente, tais aquisicées podem néio trazer os resultados que a Emissora espera e/ou a Emissora pode néo ser
capaz de integrd-las com sucesso aos seus negocios.

Como parte de sua estratégia, a Emissora monitora constantemente oportunidades de crescimento por meio de aquisigGes, que podem ndo ser bem-sucedidas, tendo em vista que a condugdo desses projetos dependera do seu planejamento estratégico,
da correta adogdo de estratégias comerciais, financeiras e logisticas, todas igualmente necessarias ao desempenho de suas operagdes.

Eventuais aquisicGes poderdo envolver uma série de riscos conhecidos e desconhecidos para a Emissora, além de desafios, que poderdo causar efeitos prejudiciais relevantes sobre os seus negdcios, especialmente, os seguintes:

as aquisicdes podem ndo contribuir com a estratégia comercial ou com a imagem da Emissora;

a Emissora podera ficar exposta a passivos e contingéncias relativos a, entre outras, questdes civeis, ambientais, tributarias, trabalhistas, previdenciarias e questdes de propriedade intelectual como violagdo de marcas e patentes ou reclamagdes
de responsabilidade civil por seus respectivos produtos, bem como outras questdes

o processo de tais aquisigdes pode ser demorado e custoso, e a atengdo da administragdo da Emissora pode ser desviada de suas operagdes usuais;

dificuldade de obtengdo das aprovagGes regulatdrias necessarias nos paises em que buscar concretizar aquisi¢des, incluindo aquelas das autoridades de defesa da concorréncia, deferimento de revalidagGes de registros sanitdrios e de concessdo
de novos registros pleiteados pela empresa adquirida;

dificuldade de integragdo ou custos de integragdo elevados, devido a diferengas inicialmente nao identificadas durante o processo de aquisicdo;

gerenciamento de custos adicionais ndo programados relacionados a operagdo de integragdo;

os investimentos em aquisicdes podem ndo gerar os retornos esperados;

falha nos processos de auditoria na detecgdo de contingéncias materiais que possam impactar os negécios envolvendo o ativo;

a estrutura de custos dos ativos, sociedades e/ou marcas adquiridas poderd ser diferente da estrutura de custos da Emissora, e a Emissora podera levar mais tempo do que inicialmente previsto para adequar tal estrutura a sua; e

eventuais restrigdes poderdo ser impostas por autoridades de defesa da concorréncia, de modo que a Emissora deixe de obter beneficios esperados, como por exemplo: captagdo de novos clientes, economia de custos, aceleragdo dos processos
de conexdo junto as distribuidoras ou aprimoramentos no fluxo de caixa, dentre outros.

Adicionalmente, a Emissora podera incorrer em custos e perdas imprevistas, em razdo dos riscos de desvio da atengdo da administragdo dos negdcios existentes, de dificuldades na integragdo de operagdes e pessoal adquiridos, de diminuigdo da liquidez
e aumento significativo das despesas e alavancagem de juros da Emissora, de utilizacdo de parcela significativa dos recursos disponiveis ou capacidade de empréstimo para financiar aquisicdes e, consequentemente, a capacidade de a Emissora cumprir
as obrigagGes decorrentes das Debéntures.

A concretizagdo de tais riscos pode afetar adversamente a capacidade da Emissora de obter os beneficios esperados de seus planos de crescimento orgdnico ou de aquisicGes e afetar adversamente sua reputacdo e desempenho operacional e financeiro
e, consequentemente, a capacidade de a Emissora cumprir as obrigagGes decorrentes das Debéntures.

A Emissora ndo pode garantir que sera capaz de integrar as sociedades adquiridas ou seus ativos em seus negocios de forma bem-sucedida. O insucesso da estratégia de novas aquisicGes da Emissora pode afetar, material e adversamente, a sua situagdo
financeira, os seus resultados e seu crescimento e, consequentemente, a capacidade de a Emissora cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]
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1.2. Riscos Relacionados a Emissora

Incidentes de seguranga cibernética, incluindo ataques a infraestrutura necessdria para manter os sistemas de Tecnologia da Informagdo (Tl) da Emissora, podem resultar em danos a reputagéo
e as operagoes da Emissora.

A Emissora depende de sistemas de tecnologia da informacdo e dos sistemas de processamento de hardware e software para o funcionamento eficiente do seu negdcio. Os sistemas de tecnologia
da informacdo da Emissora podem ser vulnerdveis as interrupcdes de servico e as violagdes de seguranca com a evolucdo das ameacas cibernéticas.

Incidentes de seguranca cibernética podem afetar a confidencialidade, integridade e/ou disponibilidade dos sistemas ou redes da Emissora e, portanto, resultar em apropriacdo indevida de
informacGes da Emissora e/ou dados pessoais de seus clientes, colaboradores, fornecedores e terceiros e/ou em tempo de inatividade em seus servidores ou operagées ou, ainda, na divulgacdo de
patentes, segredos comerciais e/ou outras informagces comerciais sensiveis para Emissora, o que pode afetar adversamente os resultados financeiros e a reputacdo da Emissora e,
consequentemente, a capacidade de a Emissora cumprir as obrigacGes decorrentes das Debéntures.

Além disso, os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora, como por exemplo na apuragdo e contabilizacdo do faturamento, podem sofrer interrup¢bes ou falhas, causadas por desastres
naturais, acidentes, ataques de hackers, problemas de telecomunicacdes, virus, softwares maliciosos, mau funcionamento, atos mal-intencionados e outros fatores que estdo fora do controle da
Emissora. Eventuais falhas ou interrupg¢des nos sistemas de tecnologia da informagdo podem ocasionar impactos no funcionamento administrativo, comercial e operacional da Emissora, o que pode
afetar seus negdcios e resultados operacionais de forma negativa, e, consequentemente, a capacidade de a Emissora cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, além de afetar
adversamente a credibilidade da Emissora junto ao mercado.

Ainda, as regulamentac¢Ges de protecdo de dados pessoais estabelecem responsabilidade solidaria entre agentes controladores de dados, e os agentes operadores de dados. Isto significa que as
violacoes a legislacdo de protecdo de dados pessoais por contratados e subcontratados da Emissora que realizem tratamento de dados em seu interesse, inclusive os provedores de aplicativos e
conexdao na internet, poderao resultar em deveres de compensagao e indenizagdo perante terceiros pela Emissora, que poderdo gerar custos e despesas relevantes e impactar os resultados
financeiros da Emissora e sua reputacdo e, consequentemente, a capacidade de a Emissora cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Os requisitos de seguranca previstos na legislacdo aplicdvel de protecao de dados devem ser observados pela Emissora e suas subsididrias, de modo a garantir a conformidade com os requisitos
legais e minimizar situagdes de riscos as quais podem estar expostos, como ataques de virus, softwares mal-intencionados, panes e outros problemas que podem vir a interferir inesperadamente nas
operac¢des da Emissora e podem resultar em interrupgdes, atrasos, perda de dados ou na incapacidade de operar, além de falhas nos controles de segurancga de rede.

Qualquer interrupgao nos sistemas da Emissora podera causar efeito material adverso sobre os negdcios da Emissora ou gerar perdas financeiras e, consequentemente, a capacidade de a Emissora
cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Adicionalmente, referidas interrupgdes ou falhas podem nao estar cobertas pelas apdlices de seguros que a Emissora possui contratadas para seus ativos. Perdas ndo cobertas por estes seguros, ou
cuja cobertura ndo seja suficiente para compensar todos os danos causados, podem resultar em prejuizos, o que podera impactar negativamente sua situacao financeira e resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]
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1.2. Riscos Relacionados a Emissora
Uma paralisagdo ou greve significativa da forca de trabalho da Emissora pode afetar as suas operagoes.

A Emissora depende do uso da forga de trabalho nas suas atividades. A maioria dos trabalhadores é representada por sindicatos, e seus contratos de trabalho sdo regulamentados por convengées e acordos
coletivos de trabalho. Novos acordos coletivos podem ter prazos mais curtos do que os anteriormente firmados e, se ndo for possivel negociar acordos coletivos em termos aceitaveis para a Emissora, esta
pode suportar um aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioracao das relagcdes com trabalhadores, diminuicdo do ritmo de trabalho ou interrup¢ées no trabalho, que podem gerar um efeito
adverso relevante nos resultados financeiros e operacionais da Emissora.

Greves e outras paralisaces ou interrupcoes de trabalho em qualquer uma das suas instalacdes, ou movimentos trabalhistas relacionados em qualquer um dos fornecedores terceirizados da Emissora, podem
ter um efeito adverso relevante sobre suas operagées e seus negdcios e, consequentemente, a capacidade de a Emissora cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]

Leis e regulamentos que buscam reduzir os gases de efeito estufa e outras emissées no ar podem ser promulgados no futuro, podendo ter um impacto significativo adverso nos resultados das operagoes,
fluxos de caixa e situagdo financeira da Emissora e, consequentemente, a capacidade de a Emissora cumprir as obrigagoes decorrentes das Debéntures.

Um dos possiveis efeitos do crescimento das exigéncias relacionadas a reducdo da emissdao de gases de efeito estufa é o aumento em custos, principalmente pela demanda de energia renovavel e a
implementagao de novas tecnologias na cadeia produtiva. A Emissora acredita que as operag¢des nos paises onde atua podem ser afetadas no futuro por iniciativas federais, estaduais e municipais
relacionadas a mudancga climatica, que visam lidar com a questdo dos gases de efeito estufa e outras emissdes no ar. Neste sentido, dois possiveis efeitos desse crescente conjunto de requisitos legais poderia
ser o aumento no custo da energia e a necessidade de investimentos em novas tecnologias para atender os requisitos legais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]

A Emissora estd sujeita a riscos substanciais relacionados as operagées fora do Brasil, especialmente no que tange altera¢ées na legislagdio ambiental, tributdria, previdencidria e trabalhista, assim como
os efeitos de possiveis descumprimentos de obrigagées nos paises em que as empresas estrangeiras controladas pela Emissora desenvolvem suas atividades industriais.

Parte das controladas da Emissora estdo em paises estrangeiros. Riscos associados as vendas para o exterior da Emissora podem impactar a receita e aumentar os custos da Emissora. A realizagdo de
operagBes internacionais pelas controladas da Emissora estd sujeita aos seguintes riscos, dentre outros: mudancas das regulamentacdes de cada pais estrangeiro; restricdes a importacdo/exportacio e
disponibilidade de licencas necessarias para importacdo/exportacdo; imposicdo de tarifas externas e de outras barreiras comerciais; mudancas nas regras fiscais e regulatérias dos paises estrangeiros;
controles de precos pelo governo de cada pais estrangeiro; condi¢cdes de pagamento estendido e da incapacidade para recolher as contas a receber; e/ou incapacidade ou dificuldade para repatriar valores.

A concretizagdo de qualquer um desses riscos pode impactar a Emissora material e adversamente, causando prejuizos aos seus resultados e, consequentemente, a capacidade de a Emissora cumprir as
obrigacGes decorrentes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade [Menor] / Materialidade [Menor]

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS OFERTAS ANTES DE

ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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