Rio de Janeiro, 3 de fevereiro de 2023.

CVM — Comissao de Valores Mobiliarios

Sr. Fernando Soares Vieira — Superintendéncia de Relagées com Empresas

Sr. Francisco José Bastos Santos — Superintendéncia de Rela¢cdes com o Mercado e
Intermediéarios

c.C..

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

At.: Ana Lucia da Costa Pereira

Superintendéncia de Listagem e Supervisao de Emissores
emissores@b3.com.br; ana.pereira@b3.com.br; ana.zane@b3.com.br

Ref.: Oficio n° 33/2023/CVM/SEP/GEA-2
Solicitag@o de esclarecimentos sobre noticia veiculada na imprensa

Prezados Senhores,

Em atengéo ao Oficio n® 33/2023/CVM/SEP/GEA-2 enviado por essa i. Comisséo de
Valores Mobiliarios (“Oficio” — Doc. 01), por meio do qual séo solicitados a Oi S.A. —Em
Recuperacdo Judicial (“Oi” ou “Companhia”) esclarecimentos sobre a noticia veiculada
pelo jornal Folha de S&o Paulo sob o titulo “Oi pede protecdo a Justica e abre caminho
para nova recuperacao judicial”, em 1° de fevereiro de 2023, em especial:

“a) a manifestacdo de V.S2 sobre a veracidade das informacdes presentes na
noticia, em especial os trechos destacados, e, caso afirmativo, solicitamos
esclarecimentos adicionais a respeito do assunto, bem como informar os motivos
pelos quais néo incluiu essas informacdes no Fato Relevante que anunciou o
pedido, considerando que séo informacfes Uteis a tomada de decisdo dos
investidores, nos termos da Resolugdo CVM n° 44/21;

b) apresentar todas as informagbes relevantes e alegagdes que foram
declaradas ao Poder Judiciario no requerimento de Tutela de Urgéncia Cautelar
em carater antecedente que porventura ainda ndo tenham sido divulgadas ao
mercado.”



A respeito do Oficio, formulou-se pedido de tutela de urgéncia liminar a 72 Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro (“Pedido Cautelar”),
objetivando a suspensdo da exigibilidade de determinadas obrigacdes contratuais.
Considerando a natureza da medida, o pedido em questéo foi formulado em segredo de
justica.

N&o obstante, a Companhia, imediatamente apés tomar conhecimento da veiculacdo de
noticias na imprensa sobre Pedido Cautelar, antes da abertura do mercado, divulgou
fato relevante, dando conhecimento aos seus acionistas e ao mercado em geral sobre
tal Pedido Cautelar.

Conforme se vera adiante, as informagfes constantes do Pedido Cautelar podem ser
extraidas de informagfes e documentos anteriormente divulgados pela Companhia.

Especificamente com relagdo aos trechos destacados da noticia, a Companhia
esclarece que:

(a) Com relacdo aos fatores imprevisiveis que tornaram imprescindivel recorrer a
protecdo judicial para implementar nova etapa de sua reestruturacdo: a titulo
meramente exemplificativo, destaca-se, (i) a alteracdo do cronograma de M&As
da Companhia, resultando em maior consumo de CAPEX para expanséo da fibra
e despesas adicionais com juros; (ii) elevada adesao a oferta publica de aquisi¢éo
obrigatoria prevista nas notes com vencimento em 2026; (iii) pandemia de COVID-
19; (iv) servigos legados impactando negativamente o fluxo de caixa até 2025; (v)
gqueda de receita de concessao de voz fixa, associada a despesas fixas elevadas,
conforme ja informado no Fato Relevante divulgado em 31 de dezembro de 2022,
por meio do qual se divulgou o material de blow out das informacgfes
disponibilizadas aos credores engajados no processo de renegociagéo, bem como
nas divulgacdes de resultado.

(b) Com relacédo a estrutura de capital da Companhia: em todas as apresentagfes de
resultados é divulgada a abertura do endividamento com os principais credores
da Companhia, assim como em planilhas de apoio disponibilizadas no site do RI
da Companhia;

(c) Com relacdo a possibilidade de vencimento antecipado cruzado de dividas: os
instrumentos e/ou as principais condi¢fes das dividas financeiras da Companhia
eram publicos e constaram de anexos ao plano da recuperacao judicial da
Companhia, aprovado por credores e amplamente divulgado ao mercado




(inclusive no site da Companhia mantido para tal fim, notadamente
“www.recjud.com.br”), bem como de formularios de referéncia da Companhia?;

(d) Com relacdo ao fato de a mudanca de estratégia de negdocios da Companhia —
como foco em servicos de fibra otica — ndo ter sido suficiente para resolver o
endividamento: o resultado gerado pelo negécio de fibra 6tica, em que pese o
crescimento que tem sido experimentado, ainda ndo é suficiente para permitir o
equacionamento de obrigacbes pecuniarias anteriores, 0 que imple a
necessidade de se reestruturar a estrutura de capital da Companhia, conforme
informado no Fato Relevante divulgado em 31 de dezembro de 2022, por meio do
qual se divulgou o material de blow out das informacdes disponibilizadas aos
credores engajados no processo de renegociacgao;

(e) Com relacdo a tentativa de chegar a um acordo extrajudicial com seus principais
credores financeiros: o acordo com credores financeiros é essencial para a
sustentabilidade de curto e médio prazo da Companhia, uma vez que, conforme
ja ressaltado acima, dentre outros motivos, o inadimplemento de obrigacbes
financeiras de curto prazo da Companhia poderdo desencadear o vencimento
antecipado cruzado de uma série de obrigacdes financeiras da Companhia de
médio e longo prazo, tornando, assim, o perfil de divida da Companhia
incompativel com seu fluxo de caixa. InformacBes a esse respeito foram
amplamente divulgadas ao mercado por meio de Fatos Relevantes de 27 de
outubro de 2022 e 31 de dezembro de 2022 e nas apresentagdes de resultado da
Companbhia;

() Com relacdo a ndo concretizacdo de premissas regulatérias: desde 2020, a
Companhia vem dando publicidade sobre o processo de arbitragem instaurado
contra a Anatel em suas divulgacdes de resultado, bem como sobre os desafios
Regulatodrios, em especial as pesadas obrigacdes impostas pela legislagdo em
vigor as concessionarias de servicos de telefonia fixa, mesmo diante da
expressiva reducdo de sua atratividade, e, consequentemente, das receitas
geradas com a sua exploracao.

A respeito da determinagdo para que se apresente todas as informacgbes relevantes
declaradas ao juizo do Pedido Cautelar, a Companhia esclarece que as informacdes
pertinentes constam do fato relevante divulgado nesta data acerca do deferimento do
Pedido Cautelar.

1 Segdo fatores de risco: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-
9839bd41chbb/6bdf88d3-e2ee-deda-9a89-1c4429f04dae?origin=1#page=46

Condigdes especificas do Bond (também estdo detalhadas das outras):
https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-9839bd41cbbb/6bdf88d3-e2ee-deda-
9a89-1c4429f04dae?origin=1#page=273
https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-9839bd41cbbb/6bdf88d3-e2ee-deda-
9a89-1c4429f04dae?origin=1#page=600



https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-9839bd41cbbb/6bdf88d3-e2ee-deda-9a89-1c4429f04dae?origin=1#page=46
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-9839bd41cbbb/6bdf88d3-e2ee-deda-9a89-1c4429f04dae?origin=1#page=46
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-9839bd41cbbb/6bdf88d3-e2ee-deda-9a89-1c4429f04dae?origin=1#page=273
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-9839bd41cbbb/6bdf88d3-e2ee-deda-9a89-1c4429f04dae?origin=1#page=273
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-9839bd41cbbb/6bdf88d3-e2ee-deda-9a89-1c4429f04dae?origin=1#page=600
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6aebbd40-9373-4b5a-8461-9839bd41cbbb/6bdf88d3-e2ee-deda-9a89-1c4429f04dae?origin=1#page=600

A Companhia tem se pautado pela transparéncia e diligéncia em suas acles e
estratégias e reitera seu compromisso de manter seus acionistas e o mercado
informados a respeito dos temas aqui tratados e se coloca a disposi¢cdo da B3 S.A. —

Brasil, Bolsa, Balcdo e/ou da Comissdo de Valores Mobiliarios para prestar eventuais
esclarecimentos adicionais.

Sendo 0 que nos cabia para o momento, colocamo-nos a disposicdo para prestar
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios.
Atenciosamente,
Oi S.A. - Em Recuperacgao Judicial

Cristiane Barretto Sales
Diretora de Finangas e de Relagbes com Investidores
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Oficio n? 33/2023/CVM/SEP/GEA-2
Rio de Janeiro, 02 de fevereiro de 2023.

A Senhora

Cristiane Barretto Sales

Diretora de Relacdes com Investidores

Ol S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Rua Humberto de Campos, 425, 82 andar - Leblon
22430-190 - Rio de Janeiro, R]

Tel: (21) 3131-2918

E-mail: INVEST@OI.NET.BR

C/C: emissores@b3.com.br; ana.pereira@b3.com.br; ana.zane@b3.com.br

Assunto: Fato Relevante - Pedido de Tutela de Urgéncia Cautelar

Senhora Diretora,

1. Reportamo-nos ao Fato Relevante divulgado pela Companhia em
02/02/2023, por meio do qual informou o requerimento do pedido de tutela de
urgéncia cautelar para suspensao da exigibilidade de certas obrigacbes assumidas
pela Companhia, visando a protecao do seu caixa, e, consequentemente, a
continuidade das negociacdbes com os seus credores de forma equilibrada e
transparente.

2. Verificamos que no dia 01/02/2023 havia sido veiculada noticia no site
do jornal Folha de Sao Paulo intitulada "Oi pede protecdo a Justica e abre caminho
para nova recuperacao judicial", contendo as seguintes informacodes:

Oi pede protecao a Justica e abre caminho para nova recuperacao
judicial

A Oi entrou nesta quarta-feira (12) com um pedido de tutela de urgéncia cautelar
de junto a 72 Vara Empresarial do TJR] (Tribunal de Justica do Estado do Rio de
Janeiro) para impedir que seus ativos sejam bloqueados a pedido de credores. A

empresa declara ter dividas de R$ 29 bilhdes.

A medida abre caminho para a Oi entrar com um pedido de recuperacao judicial,
o qual pode ser feito em até 30 dias apds a tutela cautelar. Caso se confirme,
sera a segunda recuperacao judicial da empresa, cujo processo anterior -o maior
jad concluido da histéria do Brasil- foi encerrado ha pouco mais de um més, em



dezembro.

O pedido feito pela Oi a Justica nesta quarta é semelhante ao que foi feito pela
Americanas em janeiro, e tem o objetivo de antecipar efeitos de uma
recuperacao judicial. A crise da varejista, apds a revelacdao de R$ 20 bilhdes em
'inconsisténcias contaveis', é inclusive citada pela Oi como argumento favoravel
a0 seu proéprio pedido.

Procurada, a Oi ndo respondeu até a publicacao desta reportagem.

De acordo com o documento, redigido pelos escritérios Basilio Advogados,
Barbosa Mussnich Aragao Advogados e Salomao Kaiuca Abrahao Raposo Cotta,
ao qual a Folha teve acesso, o pedido ocorre em razao de 'iminente risco de
dano irrepardvel', de modo a garantir a preservacao das atividades da
companhia.

Basilio Advogados e Salomao Kaiuca Abrahdao Raposo Cotta sao os mesmos
escritérios responsaveis pelo processo judicial da Americanas.

'A medida ora pleiteada ndo é novidade para o Judicidrio carioca, ainda mais
depois da emblemadtica (e recentissima) liminar concedida ao Grupo Americanas
pelo MM. Juizo da 42 Vara Empresarial dessa Capital -e que estd sendo capaz de
evitar a faléncia da referida empresa', diz a Oi no pedido.

No texto, a empresa reconhece ainda que acabou de sair do maior processo de
recuperacao judicial da histéria do Brasil, mas que,_'infelizmente, diversos
fatores imprevisiveis, ndo controldveis, e a sua situacao econémico-financeira
atual tornaram imprescindivel recorrer a protecdo judicial para implementar
nova etapa de sua reestruturacao e garantir a preservacao da empresa,

enquanto grande geradora de empregos e renda’.

A Qi diz ainda gue a primeira recuperacao judicial teve 'inquestionavel sucesso',
mas que a estrutura de capital da companhia continua insustentavel.

'Sdo0, aproximadamente, R$ 29 bilhdes apenas em dividas financeiras, com os
ECAs holders, bondholders e Bancos Nacionais, sendo que mais da metade

Y

desse valor estd vinculada a moeda norte-americana, correndo o risco de
majoracao em razao das flutuacdes cambiais,' diz 0 documento.

No pedido de tutela, a companhia diz que o0 nao pagamento de mais de R$ 600
milhdes que vencem no préximo dia 5 de fevereiro acarretaria no vencimento

antecipado da guase totalidade da divida financeira (R$ 29 bilhdes), por conta
das clausulas previstas em seus contratos financeiros.

A Oi argumenta ainda que a mudanca de estratégia apds a Ultima recuperacao

judicial, com foco em servicos de fibra dética, permitiu reduzir o endividamento,
mas nao de forma suficiente.

Além disso, premissas regulatérias ndo teriam se concretizado, impactando
negativamente as operacdes da tele. A empresa ainda afirma ter investido
'tempo e dinheiro' nos ultimos meses na tentativa de chegar a um acordo
extrajudicial com seus principais credores financeiros.

Filipe Denki, diretor da Comissdao de Recuperacdao de Empresas e Faléncia do
Conselho Federal da OAB e sé6cio do Lara Martins Advogados, classifica o pedido
de tutela como 'uma bomba', dado que a Oi acabou de sair de uma recuperacao
judicial.

Ele lembra que, caso o passivo declarado se confirme apdés um eventual pedido
de RJ, a Oi aparecera duas vezes na lista das cinco maiores operacoes de
recuperacao da histéria do Brasil: em segundo e quinto lugar.

O ranking é liderado pela Odebrecht (R$ 80 bilhoes), seqguida da Oi (R$ 65
bilhdes) e Samarco (R$ 55 bilhdes). O processo da Americanas aparece em
quarto lugar (R$ 43 bilhdes).

A legislacao veda empresas de pedirem novamente recuperacao judicial no
prazo de cinco anos. No entanto, os advogados argumentam no pedido que a
primeira recuperacdao nao configura obstaculo para a concessao da medida
cautelar, dado que ja se passaram cinco anos desde a concessdao do Ultimo




processo, ocorrida em fevereiro de 2018.

A Qi entrou com pedido de recuperacao judicial em junho de 2016, no Tribunal
de Justica do Rio de Janeiro, depois de acumular uma divida bruta de
aproximadamente R$ 65 bilhdes, com mais de 55 mil credores.

TIM, Claro e Telefénica Brasil ganharam direito sobre os ativos mdéveis da Oi em
leildao no final de 2020 com uma proposta conjunta de R$ 16,5 bilhdes, mas o
valor é alvo de disputa.

Em dezembro, conforme revelou a coluna Painel, integrantes do grupo de
transicao do presidente Luiz Indcio Lula da Silva (PT) haviam manifestado
preocupagcao com a recuperacao judicial da Oi. Na época, o processo de
recuperacao ainda estava em curso.

Membros se preocupavam com o risco de a empresa entrar em faléncia e restar
a Unido assumir a concessdao ou ndo haver continuidade dos servicos,
prejudicando a populacao brasileira.

[grifos nossos]
3. A propdsito da noticia acima, requeremos:

a)a manifestacao de V.52 sobre a veracidade das informacoes
presentes na noticia, em especial os trechos destacados, e, caso
afirmativo, solicitamos esclarecimentos adicionais a respeito do
assunto, bem como informar os motivos pelos quais nao incluiu essas
informacdes no Fato Relevante que anunciou o pedido, considerando
gue sao informacdes Uteis a tomada de decisao dos investidores, nos
termos da Resolucao CVM n? 44/21;

b)apresentar todas as informacdes relevantes e alegacdes que foram
declaradas ao Poder Judiciario no requerimento de Tutela de Urgéncia
Cautelar em carater antecedente que porventura ainda nao tenham
sido divulgadas ao mercado.

4, Tal manifestacao devera incluir cépia deste Oficio e ser encaminhada por
meio do Sistema Empresas.NET, categoria “Comunicado ao Mercado”, tipo
“Esclarecimentos sobre questionamentos da CVM/B3”. O atendimento a presente
solicitacao de manifestacao por meio de Comunicado ao Mercado nao exime a
eventual apuracao de responsabilidade pela nao divulgacao tempestiva de Fato
Relevante, nos termos da Resolucao CVM n? 44/21.

5. Lembramos da orientacdo do OFiCIO CIRCULAR/ANUAL-2022- CVM/SEP a
respeito da divulgacao de informacdes relevantes veiculadas em noticias:

Uma vez que se constate a veiculacdo de noticia na imprensa envolvendo
informacao ainda nao divulgada pelo emissor, por meio do Sistema
Empresas.NET, funcionalidade “IPE online” ou a veiculacao de noticia que
acrescente fato novo sobre uma informacdao ja divulgada, compete a
administracao da companhia e, em especial, ao seu DRI analisar o potencial de
impacto da noticia sobre as negociacoes e, se for o caso, manifestar-se de forma
imediata sobre as referidas noticias, por meio do “IPE Online” do Sistema
Empresas.NET, e nao somente apds recebimento de questionamento da CVM ou
da B3.

6. Destacamos que, nos termos dos artigos 15, 17 e 18 da Resolucao CVM
n2 80/22, o emissor deve divulgar informacodes verdadeiras, completas, consistentes,
Uteis a avaliacao dos valores mobiliarios por ele emitidos e que nao induzam o
investidor a erro, as quais devem ser divulgadas de forma abrangente, equitativa e
simultanea para todo o mercado, utilizando, para tal fim, o sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

7. Segundo o paragrafo Unico do artigo 62 da Resolucao CVM n¢ 44/21, é



dever dos acionistas controladores ou administradores da companhia aberta,
diretamente ou através do Diretor de Relagcdes com Investidores, divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante pendente de divulgacao, na hipétese de a
informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacao atipica na cotacao, preco ou
guantidade negociada dos valores mobilidrios de emissao da companhia aberta ou a
eles referenciados. Assim sendo, em havendo o vazamento da informacao relevante
(sua divulgacao por meio de um veiculo de imprensa, por exemplo), o Fato
Relevante tem de ser divulgado, independentemente do fato de a informacao ser ou
nao originaria de manifestacdes de representantes da Companhia.

8. Ressaltamos que, nos termos do artigo 32 da Resolucao CVM n¢ 44/21,
cumpre ao Diretor de Relacdes com Investidores divulgar e comunicar a CVM e, se
for o caso, a bolsa de valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que
os valores mobilidrios de emissao da companhia sejam admitidos a negociacao,
qualguer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos seus negdécios, bem
como zelar por sua ampla e imediata disseminacao, simultaneamente em todos os
mercados em que tais valores mobilidrios sejam admitidos a negociacao.

9. Lembramos ainda da obrigacao disposta no paragrafo Unico do artigo 42
da Resolucao CVM n? 44/21, de inquirir os administradores e acionistas
controladores da Companhia, bem como todas as demais pessoas com acesso a atos
ou fatos relevantes, com o objetivo de averiguar se estas tém conhecimento de
informacodes que devam ser divulgadas ao mercado.

10. De ordem da Superintendéncia de Relacdes com Empresas, alertamos
que cabera a esta autoridade administrativa, no uso de suas atribuicdes legais e,
com fundamento no inciso Il, do art. 92, da Lei n? 6.385/76, e no art. 72, combinado
com o art. 82 da Resolucao CVM n?2 47/21, determinar a aplicacao de multa
cominatdria, sem prejuizo de outras sancdoes administrativas, no valor de R$
1.000,00 (mil reais), pelo nao cumprimento das exigéncias formuladas, até as 9
horas do dia 03 de fevereiro de 2023.

Atenciosamente,

9 , Documento assinado eletronicamente por Fernando D'Ambros Lucchesi,
mg}j:g @ Inspetor, em 02/02/2023, as 15:33, com fundamento no art. 62 do Decreto n?
8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

b

Q , Documento assinado eletronicamente por Guilherme Rocha Lopes,
mg}j:g @ Gerente, em 02/02/2023, as 15:43, com fundamento no art. 62 do Decreto n?
8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica
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D) A autenticidade do documento pode ser conferida no site
3 ooy https://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador
_' 1713212 e o cédigo CRC €CC095000.
=g This document's authenticity can be verified by accessing
- https://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cdédigo Verificador"
1713212 and the "Cdédigo CRC" €C095000.

Referéncia: Processo n? 19957.001171/2023-80 Documento SEI n2 1713212
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